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I. EL ENTORNO ECONÓMICO

1) Panorama general

1. La economía de Trinidad y Tabago ha atravesado un período de fuerte crecimiento desde su último examen, que se realizó en 1998.  Durante el período 1999-2004, el PIB creció un promedio anual del 7,7 por ciento, debido en gran medida al desarrollo del sector de los hidrocarburos.  La renta per cápita ha aumentado de forma considerable durante el período objeto de examen, alcanzando una cifra superior a 8.800 dólares EE.UU. en 2004 y, según las estimaciones, de 11.000 dólares EE.UU. en 2005.  Como consecuencia del rápido crecimiento, la tasa de desempleo disminuyó al 8,3 por ciento en 2004, la tasa más baja registrada en los últimos 20 años.  La productividad laboral ha aumentado a un ritmo rápido, por encima del incremento de los salarios reales, lo que se debe en parte al fuerte crecimiento de las industrias de gran intensidad de capital.

2. La situación fiscal general de Trinidad y Tabago ha mejorado, y los gastos corrientes se han mantenido bajo control;  el Gobierno central ha venido registrando un superávit en cuenta corriente desde el ejercicio fiscal de 1999-2000 debido al incremento de los precios internacionales del petróleo.  Uno de los cambios más importantes que se han producido en la esfera fiscal en los últimos años fue la creación de un fondo de estabilización en el año 2000, en el que el Gobierno deposita los ingresos adicionales derivados del sector del petróleo, cuando los precios exceden un determinado precio de base.  La finalidad del fondo es amortiguar cualquier descenso imprevisto de los precios del petróleo y reforzar el ahorro del sector público.

3. Aunque se ha logrado contener el incremento de los precios internos, las presiones inflacionistas han ido en aumento desde principios de 2004.  El dólar de Trinidad y Tabago está vinculado de facto al dólar de los Estados Unidos y la apreciación del tipo de cambio efectivo real ha propiciado el deterioro de la competitividad externa durante el período objeto de examen.  Estimulado por la evolución del sector energético, el comercio total de mercancías creció rápidamente y, durante el período 1999-2003, las exportaciones de mercancías se incrementaron a un ritmo medio anual del 18,3 por ciento, mientras que las importaciones aumentaron en un promedio del 5,5 por ciento (datos de COMTRADE).  Las entradas de inversiones extranjeras directas (IED) también fueron importantes, y su volumen alcanzó un nivel casi equiparable al PIB.

2) Evolución macroeconómica

i) Estructura económica

4. Durante el período objeto de examen, la economía de Trinidad y Tabago aumentó su dependencia del sector de los hidrocarburos (petróleo, gas natural y productos petroquímicos).  Este sector genera de forma directa más de una tercera parte del PIB (cuadro I.1) y dos terceras partes de las exportaciones de mercancías.  La parte del sector correspondiente a los "bienes" equivalió a más del 30 por ciento del PIB en 2004, mientras que la de los "servicios" representó menos del 4 por ciento.  No obstante, la importancia del sector va más allá de su contribución directa al PIB.  Por ejemplo, actividades como la producción de acero y la generación de electricidad dependen en gran medida del sector de los hidrocarburos.  El sector de las manufacturas representó cerca del 7,1 por ciento del PIB en 2004, mientras que la contribución de la agricultura apenas alcanzó el 1,3 por ciento.

5. La contribución del sector de los servicios al PIB registró una pequeña disminución durante el período objeto de examen, pasando a ser del 60,7 por ciento en 2000, lo cual refleja, en parte, el aumento de la parte correspondiente al sector de los hidrocarburos.  Los servicios que más han contribuido al PIB son los servicios de distribución, seguidos por los servicios financieros.  La industria turística está concentrada principalmente en Tabago y no es tan importante como en otros países de la CARICOM;  no obstante, su contribución indirecta a la actividad económica parece significativa (capítulo IV 6) vi)).  Debido a la proximidad de Trinidad y Tabago a América del Sur y a la importancia de su industria de los hidrocarburos, la actividad portuaria ha ido en aumento, especialmente en lo que respecta a las operaciones de transbordo.  Como consecuencia de la fuerte participación del Estado en la economía, la parte del PIB correspondiente a los servicios públicos es relativamente elevada.

Cuadro I.1

Composición sectorial del PIB, a precios corrientes de mercado, 1999-2004

(Porcentaje)

	Sectores
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004a

	PIB (millones de TT$)
	42.889,1
	51.370,6
	55.007,2
	55.365,6
	66.168,3
	71.878,0

	Hidrocarburos
	22,5
	31,3
	28,3
	27,8
	34,8
	34,1

	  Prospección y producción
	12,2
	17,4
	15,8
	16,3
	20,8
	20,4

	  Refino (incluido el GNL)
	3,1
	5,5
	4,4
	4,1
	5,8
	6,0

	  Productos petroquímicos
	2,9
	4,2
	3,9
	3,3
	3,9
	4,0

	  Contratistas de servicios
	1,6
	1,4
	1,4
	1,5
	1,4
	1,3

	  Distribución
	2,5
	2,7
	2,8
	2,5
	2,8
	2,3

	  Producción de asfalto
	0,1
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Otras ramas de producción
	76,9
	69,1
	71,6
	71,9
	66,1
	65,7

	 Agricultura 
	1,9
	1,4
	1,3
	1,3
	1,2
	1,3

	  Agricultura de exportación
	0,1
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	  Agricultura nacional
	0,9
	0,7
	0,8
	0,7
	0,7
	0,7

	  Azúcar
	0,9
	0,6
	0,5
	0,5
	0,4
	0,5

	 Manufacturas
	8,0
	7,1
	7,4
	7,8
	7,1
	7,1

	  Productos alimenticios, bebidas y tabaco
	3,7
	3,3
	3,5
	3,5
	3,1
	3,3

	  Textiles, prendas de vestir y calzado
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2
	0,1
	0,1

	  Imprentas y editoriales
	0,8
	0,8
	0,8
	0,7
	0,6
	0,5

	  Madera y productos conexos
	0,4
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2

	  Productos químicos y productos no metálicos
	1,2
	1,3
	1,3
	1,3
	1,1
	1,0

	  Industrias de montaje
	1,1
	0,8
	1,1
	1,5
	1,5
	1,6

	  Manufacturas diversas
	0,6
	0,4
	0,4
	0,4
	0,3
	0,3

	 Servicios
	67,0
	60,7
	62,9
	62,8
	57,9
	57,3

	  Electricidad y agua
	2,1
	1,7
	1,6
	1,4
	0,9
	0,9

	  Construcción y explotación de canteras
	8,1
	7,5
	7,9
	6,7
	6,1
	6,2

	  Distribución y restauración 
	17,8
	16,4
	15,9
	16,8
	15,0
	14,7

	  Hoteles y pensiones
	0,5
	0,4
	0,4
	0,4
	0,3
	0,3

	  Transporte, almacenamiento y comunicaciones
	9,1
	8,6
	10,1
	10,7
	10,1
	9,9

	  Servicios financieros, de seguros e inmobiliarios
	14,8
	14,2
	13,6
	14,2
	12,8
	12,5

	  Servicios públicos
	9,5
	7,6
	8,6
	7,8
	7,9
	8,2

	  Servicios de enseñanza y culturales
	3,2
	2,7
	3,2
	3,2
	3,3
	3,3

	  Servicios personales
	5,6b
	1,6
	1,6
	1,6
	1,4
	1,3

	Corrección por la comisión por servicios
	-3,9
	-4,3
	-3,8
	-4,0
	-3,8
	-3,6

	Más IVA
	4,5
	3,9
	4,0
	4,3
	3,0
	3,8


a
Estimaciones.

b
Incluidos los hoteles y las pensiones, los servicios de enseñanza y comunitarios, y los servicios personales.

Fuente:
Oficina Central de Estadística.

6. El Gobierno ha iniciado un plan a largo plazo con objeto de alcanzar la condición de país desarrollado en 2020:  la iniciativa Visión 2020 comprende un amplio programa de reforma estructural, encaminado a abordar cuestiones relativas a la competitividad, fomentar la diversificación económica, promover el empleo, y reducir la pobreza.  En ese sentido, los pilares fundamentales del programa son los siguientes:  a) maximizar los ingresos derivados del sector de los hidrocarburos, por medio de una mayor participación en la cadena de valor y del aumento de los ingresos fiscales del Gobierno de forma compatible con el fomento de las inversiones;  b) diversificar la economía, centrándose en seis sectores principales:  la manufactura tradicional, un nuevo sector industrial basado en la tecnología, el turismo, los servicios financieros, la agricultura, y el sector de la pequeña empresa;  y c) asegurarse de que los beneficios del crecimiento económico y el desarrollo se distribuyan entre todos los sectores de la población.

7. Una importante medida de reforma estructural durante el período objeto de examen fue la reestructuración de la empresa azucarera de propiedad estatal CARONI 1975 Limited (capítulo IV 2) i)).  En el período objeto de examen no se ha llevado a cabo ninguna privatización de envergadura, ya que se ha optado por las nuevas inversiones extranjeras y las asociaciones.  Si bien el número y el campo de actividad de las empresas de propiedad estatal siguen siendo importantes, su reglamentación y supervisión han sido reforzadas y su situación financiera ha mejorado (capítulo III 4) iv) b)).  También se han introducido reformas en el sector financiero (capítulo IV 6) ii)) y en los servicios de telecomunicaciones (capítulo IV 6) iii)).  Con respecto a los servicios de transporte marítimo y los servicios portuarios, el objetivo de las autoridades es mejorar la eficiencia de las operaciones portuarias (capítulo IV 6) iv)).

ii) Producción y empleo

8. En julio de 2004, la Oficina Central de Estadística publicó una serie anual revisada de estadísticas de las cuentas nacionales
;  la nueva serie utiliza el año 2000 como año de base, mientras que la serie anterior utilizaba 1985.  Se ha establecido esta nueva base para reflejar los principales cambios estructurales que han tenido lugar en la economía de Trinidad y Tabago en los últimos años, en particular, para tener en cuenta el incremento de la contribución del gas natural y los productos petroquímicos al PIB.

9. La economía de Trinidad y Tabago ha experimentado un fuerte crecimiento desde su último examen realizado en 1998.  A lo largo del período 1999-2004, el PIB aumentó más del 56 por ciento en términos reales, lo cual equivale a un promedio de crecimiento anual del 7,7 por ciento.  Los buenos resultados del sector energético han sido el motor principal de ese crecimiento, que alcanzó un nivel máximo del 13,2 por ciento en 2003 (cuadro I.2):  la participación del sector de los hidrocarburos en el PIB aumentó en términos reales en un promedio anual del 15,8 por ciento.  El crecimiento en los demás sectores, especialmente en el de los bienes comerciables, se ha producido a un ritmo mucho más lento, con un promedio anual de crecimiento real del 3,6 por ciento durante el período de 1999-2004;  el crecimiento en este sector puede haberse visto afectado, entre otras cosas, por la pérdida de competitividad causada por la apreciación del tipo de cambio efectivo real (véase infra).  Como consecuencia del fuerte crecimiento real y de un tipo de cambio nominal estable, la renta per cápita ha registrado un aumento considerable en el período objeto de examen, llegando a ser de más de 8.800 dólares EE.UU. en 2004.

Cuadro I.2

Principales indicadores económicos, 1999-2004

	
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004

	I.  PIB
	
	
	
	
	
	

	PIB corriente (millones de TT$)
	42.889,1
	51.370,6
	55.007,2
	55.365,6
	66.168,3
	71.878,0

	PIB corriente (millones de $EE.UU.)
	6.837,4
	8.186,5
	8.872,6
	8.914,3
	10.564,4
	11.461,1

	PIB per cápita ($EE.UU.)
	5.403
	6.472
	6.952
	6.921
	8.258
	8.887

	PIB real, tasa de crecimiento (%)
	8,8
	7,3
	4,3
	6,8
	13,2
	6,2

	Sector de los hidrocarburos
	21,5
	12,5
	5,6
	13,5
	31,2
	10,5

	Otros sectores
	3,2
	5,5
	2,8
	3,4
	3,8
	2,9

	Agricultura
	9,6
	-2,4
	8,7
	6,0
	-18,0
	-20,2

	Manufacturas
	3,3
	6,0
	9,8
	4,6
	5,0
	6,6

	Servicios
	5,6
	5,6
	1,9
	3,1
	4,2
	2,9

	Composición del PIB por tipos de gasto (% del PIB corriente)

	Consumo total
	73,2
	69,1
	69,8
	74,8
	66,7
	65,2

	Privado
	58,5
	57,1
	56,1
	60,3
	52,3
	51,7

	Público
	14,7
	15,6
	13,7
	14,5
	14,,5
	13,5

	Formación bruta de capital fijo
	21,0
	17,0
	19,4
	19,6
	18,0
	18,0

	Exportaciones de bienes y servicios
	50,0
	59,2
	55,3
	47,6
	55,8
	62,4

	Importaciones de bienes y servicios
	44,2
	45,3
	44,6
	42,3
	40,5
	45,0

	Ahorro nacional bruto
	21,5
	23,7
	24,5
	20,4
	27,3
	31,0

	Ahorro exterior
	0,4
	6,6
	5,0
	0,9
	9,3
	13,0

	II.  Pro memoria
	
	
	
	
	
	

	Población (millones)
	1,26
	1,26
	1,27
	1,28
	1,28
	1,29

	Fuerza laboral (millones)
	0,56
	0,57
	0,58
	0,59
	0,60
	0,60

	Tasa de desempleo
	13,1
	12,1
	10,8
	10,4
	10,5
	8,3

	Índice de los ingresos semanales medios (variación porcentual)
	..
	9,1
	9,3
	11,6
	13,2
	3,9a

	Índice de productividad laboral (variación porcentual)
	..
	5,3
	8,2
	11,9
	12,1
	-1,0a

	Precio de exportación del petróleo ($EE.UU./barril)
	..
	28,2
	24,3
	25,0
	28,9
	37,3


..
No disponible.
a
Primer trimestre.

Fuente:
Información en línea del Banco Central de Trinidad y Tabago.  Disponible en:  http://www.central-bank.org.tt/;  información en línea de la Oficina Central de Estadística.  Disponible en:  http://www.cso.gov.tt/statistics;  y FMI (2005a y 2005b).

10. En la esfera de los gastos, el consumo interno representa cerca del 65 por ciento del PIB.  De este porcentaje el 14,5 por ciento corresponde al consumo del sector público y el 51,7 por ciento al consumo privado.  Las importaciones representan alrededor del 50 por ciento de los gastos.  Al gasto de los consumidores le corresponde entre el 50 y el 60 por ciento del PIB, porcentaje relativamente reducido en comparación con el de la mayoría de las demás economías, lo que es consecuencia de la gran proporción del PIB atribuible a las exportaciones netas.  Las exportaciones e importaciones de los bienes y servicios en conjunto representan, aproximadamente, el 95 por ciento del PIB;  las exportaciones netas aportan de manera sistemática una importante contribución al PIB.

11. En los últimos años el crecimiento de las inversiones se ha debido principalmente a las inversiones extranjeras y las empresas conjuntas en el sector del gas natural, así como a las inversiones en ciertas actividades manufactureras como las relacionadas con los productos petroquímicos y la siderurgia.  Asimismo, el Gobierno está aplicando un ambicioso programa de inversiones públicas (véase infra).  Pese a haber alcanzado un promedio de crecimiento anual de más del 7 por ciento entre 1999 y 2003, la parte correspondiente a las inversiones en el PIB ha disminuido algo, reduciéndose al 18 por ciento del PIB en 2004, debido probablemente al mayor aumento de las exportaciones netas y del PIB en general.  Por otro lado, la proporción ahorro respecto del PIB ha aumentado de forma considerable en los últimos años, como resultado principalmente del aumento del ahorro exterior debido al incremento de la producción y los precios de los hidrocarburos.  El ahorro ha superado constantemente a las inversiones en los últimos años, lo cual ha dado lugar a un superávit en la cuenta corriente de la balanza de pagos.

12. El sólido crecimiento de la economía ha tenido un efecto positivo en el mercado laboral y la tasa de desempleo se ha reducido al 8,3 por ciento en 2004, lo cual representa una mejora significativa en comparación con el 10,5 por ciento registrado en 2003.  No obstante, la tasa de desempleo sigue siendo elevada teniendo en cuenta el rápido ritmo al que crece la economía, tal vez porque el crecimiento se ha centrado en las esferas de mayor intensidad de capital de la economía, a saber, el sector de los hidrocarburos.  Pese al alto índice de desempleo, los salarios nominales aumentaron de forma considerable durante el período objeto de examen;  el índice de los ingresos semanales medios, que incluye todos los sectores a excepción del azucarero y el petrolero, registró un incremento medio anual del 10,6 por ciento en el período 2000-2003, muy por encima de la tasa de inflación correspondiente al mismo período.  El crecimiento de los salarios reales no ha seguido el mismo ritmo que el crecimiento de la productividad laboral, que en 2000-03 alcanzó un promedio anual del 10,3 por ciento.  En parte, ello es también resultado del mayor crecimiento de las industrias de gran intensidad de capital.

iii) Política monetaria y cambiaria

13. El Banco Central de Trinidad y Tabago (CBTT) está encargado de la formulación y la aplicación de la política monetaria.  El funcionamiento del CBTT se rige por el capítulo 79.02 de la Ley del Banco Central, modificada por la Ley Nº 2 de 1986, la Ley Nº 10 de 1993 y la Ley Nº 23 de 1994.  Con arreglo a esta Ley, el CBTT debe mantener informado al Ministro de Finanzas acerca de la política monetaria y bancaria aplicada o prevista por el Banco.  Tras consultar al Gobernador, el Ministro de Finanzas puede remitir por escrito al Banco las directivas de carácter general que estime necesarias para aplicar las políticas monetaria y fiscal del Gobierno.  Conforme a lo dispuesto en la Ley del Banco Central, el CBTT también actúa como banquero del Gobierno.  En virtud de la Ley del Banco Central (Modificación) de 1994, el CBTT tiene la responsabilidad adicional de examinar la legislación que afecta al sistema financiero (capítulo IV 6) ii)).  La Ley de Seguros (Modificación) de 2004 atribuyó al Banco Central la responsabilidad de supervisar el sector de los seguros.

14. El CBTT considera que la estabilidad monetaria, entendiéndose por ésta un índice bajo de aumento de los precios internos y el comportamiento estable del mercado de divisas, creará el entorno monetario más propicio al crecimiento.  En esa búsqueda de estabilidad monetaria, el objetivo principal de la política monetaria es alcanzar una tasa de inflación reducida y estable.  El Banco Central se ha fijado como objetivo de carácter oficioso un nivel general de inflación del 4-5 por ciento para el año 2005.  Tomando esto como referencia, el CBTT considera que la estabilidad del mercado de divisas es decisiva para mantener baja la inflación
, lo cual ha dado lugar a una vinculación virtual del dólar de Trinidad y Tabago al dólar de los Estados Unidos.

15. Hasta el año 2002, el principal instrumento de política para el control monetario era la imposición de la obligación de mantener reservas no remuneradas, junto con la realización de operaciones de mercado abierto.  En abril de 2002, el CBTT anunció la aplicación de un nuevo marco operativo para la administración de la política monetaria, que comprendería el anuncio y la fijación de objetivos específicos con respecto al tipo de recompra (repo) a un día, y el suministro de liquidez a los bancos mediante acuerdos repo, comprando valores en el sistema bancario y revendiéndolos posteriormente a un precio equiparable.  El tipo repo, que es anunciado por el CBTT cada mes, refleja la situación de la política monetaria y se ha convertido en el punto de referencia para los tipos de interés de los préstamos de los bancos comerciales.
  Por medio de sus anuncios mensuales, el CBTT trata de aumentar la transparencia de la política monetaria y contribuir a la estabilidad monetaria al facilitar a los bancos directrices explícitas sobre la fijación del precio del dinero a corto plazo.
  Como parte de la iniciativa para mejorar la transparencia, el CBTT comenzó a publicar un Informe de Política Monetaria en agosto de 2001.

16. Durante la mayor parte del período objeto de examen, y hasta comienzos de 2005, el CBTT ha aplicado una política monetaria de adaptación, reduciendo inicialmente el porcentaje de reservas obligatorias y manteniendo después el tipo repo a un nivel bajo.  El porcentaje de reservas obligatorias se redujo del 24 al 21 por ciento en 1998, y al 18 por ciento en 2002.  En octubre de 2003, el CBTT anunció que se reduciría progresivamente el porcentaje de reservas obligatorias aplicable a los bancos comerciales del 18 al 9 por ciento del pasivo contabilizable durante un período de 18 meses, y lo redujo inicialmente al 14 por ciento.  El CBTT también abolió la prescripción de mantener reservas no estatutarias del 5 por ciento del pasivo contabilizable en forma de bonos del Tesoro.  El porcentaje de reservas obligatorias para las instituciones financieras no bancarias no fue modificado.  Estas medidas tenían por objeto reducir los márgenes de intermediación y unificar el porcentaje de reservas obligatorias entre los bancos y las instituciones no bancarias.
  En septiembre de 2004, el CBTT anunció una nueva reducción del porcentaje de reservas obligatorias para los bancos comerciales, del 14 al 11 por ciento.

17. El tipo repo no fue modificado en 2003 ni en 2004, pero se elevó ligeramente, hasta el 5,25 por ciento, en marzo de 2005.
  No obstante, la reducción del porcentaje de reservas obligatorias y el uso activo de las operaciones de mercado abierto para absorber el exceso de liquidez creado en gran medida por las operaciones fiscales, dio lugar a una disminución de los tipos de interés de los bancos comerciales (cuadro I.3).  Los márgenes de las instituciones no bancarias han ido en aumento, aunque siguen siendo inferiores a los de los bancos comerciales.

Cuadro I.3

Principales indicadores monetarios, 1999-2004

(Variación anual)

	
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004a

	Moneda y crédito (variación porcentual al final del período)
	
	
	
	
	
	

	Oferta monetaria M1
	5,1
	14,1
	37,0
	9,5
	-0,3
	14,6

	Oferta monetaria en sentido amplio M2
	0,4
	6,9
	23,2
	1,8
	6,2
	12,1

	Pasivo del sector privado M3
	9,8
	6,7
	15,4
	-0,2
	0,7
	6,0

	Sistema bancario:  crédito interno neto
	14,1
	7,8
	15,3
	6,1
	5,8
	11,9

	Tipos de interés
	
	
	
	
	
	

	Banco Central
	
	
	
	
	
	

	Bonos del Tesoro 
	10,88
	10,37
	9,69
	5,35
	4,80
	4,76

	Tipo de recompra (repo)
	n.a.
	n.a.
	n.a.
	5,25
	5,00
	5,00

	Bancos comerciales (promedio ponderado)
	
	
	
	
	
	

	Tipo de interés preferencial de base (promedio del período)
	17,04
	16,50
	15,44
	12,42
	11,17
	9,31

	Préstamos en divisas
	9,89
	10,31
	9,43
	7,99
	6,83
	6,49 

	Depósitos en divisas
	5,18
	5,48
	4,94
	2,75
	1,80
	1,57

	Margen
	4,71
	4,83
	4,49
	5,24
	5,03
	4,92

	Préstamos en moneda nacional
	15,92
	15,27
	14,50
	12,80
	11,19
	9,50

	Depósitos en moneda nacional
	6,24
	6,03
	5,72
	3,68
	2,48
	2,07

	Margen
	9,68
	9,24
	8,78
	9,12
	8,71
	7,43

	Instituciones no bancarias (promedio ponderado)
	
	
	
	
	
	

	Préstamos
	12,13
	11,93
	11,60
	10,66
	9,60
	8,92

	Depósitos
	9,91
	9,73
	9,43
	7,00
	6,50
	5,47

	Margen
	2,22
	2,20
	2,17
	3,66
	3,10
	3,45

	Reservas obligatorias (% del pasivo total)
	
	
	
	
	
	

	Reservas de caja obligatorias para bancos comerciales
	21,0
	21,0
	18,0
	18,0
	14,0
	11,0 

	Reservas de caja mantenidas
	21,2
	21,4
	17,9
	18,2
	14,0
	11,4 

	Activos líquidos realmente mantenidos
	28,5
	30,8
	29,9
	24,6
	22,1
	17,3 

	Inflación
	
	
	
	
	
	

	Índice de precios minoristas (promedio de la variación porcentual del período)
	3,4
	3,6
	5,5
	4,2
	3,8
	3,8

	Índice de precios minoristas (variación porcentual al final del período)
	3,4
	5,6
	3,2
	4,3
	3,0
	5,6

	Índice básico de precios minoristas (excepto alimentos, variación porcentual al final del período)
	2,4
	4,2
	2,4
	2,9
	0,9
	2,0

	Incremento de los precios de los alimentos (promedio de la variación porcentual del período)
	8,6
	8,3
	13,9
	10,2
	13,7
	12,8

	Tipo de cambio
	
	
	
	
	
	

	Tipo de cambio (tipo medio de compra-venta TT$/$EE.UU., promedio del período)
	6,27
	6,29
	6,20
	6,21
	6,26
	6,27

	Tipo de cambio efectivo nominal (promedio de la variación porcentual del período)
	3,1
	3,0
	4,6
	2,8
	-0,9
	-1,8

	Tipo de cambio efectivo real (promedio de la variación porcentual del período)
	3,2
	2,7
	6,9
	3,9
	-1,3
	-2,5


n.a.
No se aplica.
a
Datos hasta diciembre de 2004.

Fuente:
Información en línea del CBTT.  Disponible en:  http://www.central-bank.org.tt.

18. Las operaciones de esterilización del CBTT lograron estabilizar la oferta monetaria en 2002 y 2003, años en que la definición de dinero en su sentido más amplio (M3), prácticamente no varió (cuadro I.3).  No obstante, en 2004 el crecimiento del agregado M3 se aceleró a un tipo interanual del 6 por ciento, debido en parte a un aumento de los depósitos en divisas.

19. El CBTT es un importante proveedor de divisas para el mercado, ya que el Gobierno recibe impuestos y cánones relacionados con la energía en divisas.  Hay seis agentes con licencia, todos ellos bancos comerciales, y escasa actividad en las oficinas de cambio.  En abril de 1999 se suprimieron los controles de cambio aplicados a las transacciones corrientes y de capital, y se dejó flotar al dólar de Trinidad y Tabago.  El Banco Central interviene a fin de limitar la volatilidad del tipo de cambio y, en la práctica, éste se mantuvo entre 6,2 y 6,3 dólares de Trinidad y Tabago por 1 dólar EE.UU. entre 1999 y 2004.  En los últimos años, el CBTT ha intervenido de manera activa para esterilizar las grandes entradas de divisas originadas por la evolución positiva del sector de los hidrocarburos, lo que podría haber dado lugar a una apreciación nominal de la moneda.  Entre 1999 y diciembre de 2004, el dólar de Trinidad y Tabago acumuló una apreciación efectiva real del 18,3 por ciento (cuadro I.3).  La reciente subida del euro contribuyó al reajuste de esa apreciación en 2003 y 2004.

20. En su informe de 2004 sobre las consultas en el marco del Artículo IV, el FMI planteó sus inquietudes acerca de la competitividad y la conveniencia del nivel del tipo de cambio real, señalando que, si bien el tipo de cambio real se había depreciado desde 2002, aún era un 15 por ciento superior al de 1997.
  En las consultas, las autoridades indicaron que estaban dispuestas a permitir que la moneda se depreciara, en caso necesario, a fin de proteger las reservas exteriores, pero que una mayor flexibilidad del tipo de cambio ocasionaría de hecho una apreciación.  Las autoridades adujeron que las cuestiones relativas a la competitividad debían abordarse mediante una política fiscal prudente y reformas estructurales.

21. La aplicación de la política monetaria y cambiaria en Trinidad y Tabago ha logrado contener la inflación (cuadro I.3).  No obstante, los precios minoristas han venido registrando una tendencia al alza desde principios de 2004:  en el período de 12 meses que va hasta marzo de 2005, el nivel general de inflación fue del 7,3 por ciento en comparación con el 2,8 por ciento registrado en el período correspondiente un año antes.  La subida de los precios se debió principalmente a un aumento interanual del 25,6 por ciento en los precios de los alimentos y, en menor grado, a la fuerte demanda interna y la depreciación efectiva del dólar de Trinidad y Tabago.
  La inflación básica fue del 2,8 por ciento en el período de 12 meses que va hasta marzo de 2005.  En un intento por frenar la aceleración de la inflación, el CBTT aumentó el tipo repo en marzo de 2005.

iv) Política fiscal

22. Durante el período objeto de examen, la situación fiscal general de Trinidad y Tabago ha mejorado, como resultado de la prudente política fiscal aplicada por el Gobierno pero también de los elevados precios del petróleo.  En un intento por mantener los gastos corrientes controlados, el incremento de los salarios del sector público se ha mantenido por debajo del crecimiento del PIB nominal;  no obstante, la parte correspondiente a las subvenciones y las transferencias en el PIB ha aumentado.  El Gobierno también está preparando una reforma del sistema de pensiones, que comprende un plan contributivo de plena capitalización para los funcionarios públicos.

23. Uno de los cambios más importantes introducidos en la política fiscal durante el período objeto de examen fue la creación de un Fondo Provisional de Estabilización de los Ingresos en 2000.  El Fondo tiene por objeto amortiguar cualquier descenso imprevisto de los precios del petróleo y reforzar el ahorro del sector público.  El Gobierno ha acordado depositar en el Fondo los ingresos adicionales obtenidos a partir de un precio de base del petróleo determinado cada año fiscal.  A finales de 2004, estaba pendiente el establecimiento oficial del Fondo, pero ya se habían efectuado depósitos y el saldo acumulativo se estimaba en 2.800 millones de dólares de Trinidad y Tabago (440 millones de dólares EE.UU.).  Está previsto que en 2005 se promulgue la legislación relativa al establecimiento oficial del Fondo, al que se añadirán las ganancias obtenidas en el sector del gas, que no había sido incluido en el Fondo Provisional.

24. Las autoridades indican que no hay objetivos oficiales en la política fiscal;  al inicio del ejercicio fiscal, se establecen estimaciones oficiosas a efectos presupuestarios.  El Gobierno central ha venido registrando un superávit en cuenta corriente desde el ejercicio fiscal de 1999-2000 (cuadro I.4).  El saldo primario del Gobierno central ha arrojado un superávit aún mayor a lo largo del período objeto de examen.  Las cuentas generales del Gobierno central pasaron a registrar un superávit en el ejercicio fiscal de 2002-2003, debido, sobre todo, al fuerte crecimiento de los ingresos obtenidos en el sector de la energía, pero también como resultado de la mejora, en general, de la eficiencia y rentabilidad de las empresas propiedad del Estado (capítulo III 4) iv) b)).  El saldo global del sector público no financiero consolidado mejoró notablemente en el ejercicio fiscal de 2002-2003 y se pasó a registrar un superávit, lo que también contribuyó a que hubiera un superávit global en el sector público.

Cuadro I.4

Cuentas financieras del Gobierno central, ejercicios fiscales de 1998-2004

(Porcentaje del PIB)

	
	1998-99
	1999-2000
	2000-01
	2001-02
	2002-03
	2003-04

	Ingresos
	24,6
	24,7
	26,5
	25,5
	27,2
	28,7

	Ingresos ordinarios
	24,0
	24,6
	26,1
	25,0
	27,2
	28,6

	Impuestos
	19,4
	20,9
	22,4
	20,8
	23,8
	25,1

	Impuesto sobre la renta e impuesto sobre los beneficios
	9,6
	12,6
	14,2
	11,9
	16,2
	16,5

	Comercio internacional
	1,9
	1,6
	1,6
	1,6
	1,7
	1,7

	Derechos de importación
	1,7
	1,5
	1,5
	1,5
	1,6
	1,6

	Impuestos sobre los bienes y servicios
	7,7
	6,4
	6,3
	6,9
	5,6
	6,1

	Impuestos especiales de consumo
	2,1
	1,7
	1,5
	1,6
	1,6
	1,4

	IVA
	4,4
	3,9
	4,1
	4,5
	3,3
	4,1

	Ingresos no tributarios
	4,5
	3,7
	3,7
	4,2
	3,4
	3,5

	Cánones por el petróleo
	1,2
	1,1
	1,4
	1,1
	1,6
	1,5

	Ingresos y donaciones de capital
	0,6
	0,1
	0,4
	0,5
	0,0
	0,1

	Gastos
	25,2
	25,3
	25,8
	25,7
	26,1
	28,1

	Gastos corrientes
	24,0
	22,8
	24,1
	24,3
	24,5
	25,8

	Sueldos y salarios
	8,7
	6,4
	7,0
	7,6
	7,2
	6,1

	Bienes y servicios
	2,7
	2,5
	2,8
	3,2
	3,2
	3,8

	Pago de intereses
	4,7
	5,1
	4,4
	4,4
	4,1
	3,2

	Subvenciones y transferencias
	7,8
	8,8
	9,8
	9,2
	10,1
	12,2

	Gastos de capital
	1,2
	2,5
	1,8
	1,4
	1,6
	2,2

	Programa de Inversiones del Sector Público
	1,1
	2,7
	2,1
	1,7
	1,8
	2,4

	Saldo en cuenta corriente del Gobierno central
	0,0
	1,8
	2,0
	0,7
	2,7
	2,8

	Saldo primario del Gobierno central (con exclusión del pago de intereses)
	4,7
	6,9
	6,4
	5,1
	6,8
	6,0

	Saldo global del Gobierno central
	-0,6
	-0,6
	0,7
	-0,2
	1,1
	0,6

	Financiación externa
	2,0
	3,3
	-1,4
	-0,3
	0,0
	0,0

	Financiación interna
	-1,4
	-2,7
	0,7
	0,5
	-1,1
	-0,6

	Organismos oficiales
	..
	-1,7
	-1,7
	-0,8
	-0,6
	-0,9

	Empresas públicas
	..
	0,8
	-1,1
	-2,4
	0,6
	0,4

	Saldo del sector público
	..
	-1,5
	-2,1
	-3,0
	1,1
	0,1

	Pro memoria
	
	
	
	
	
	

	PIB del ejercicio fiscal (millones de TT$)
	41.700,1
	49.250,0
	54.105,5
	55.301,8
	63.490,2
	70.445,9

	Saldo del Gobierno central correspondiente a sectores distintos del sector de los hidrocarburos (% del PIB)
	-3,2
	-6,6
	-8,3
	-7,3
	-8,3
	-8,2

	Deuda del Gobierno central (% del PIB)
	44,1
	42,1
	37,1
	37,3
	33,8
	31,0

	Deuda bruta del sector público (% del PIB)
	56,1
	54,4
	55,0
	59,3
	55,9
	52,7

	Servicio de la deuda del Gobierno central (% de las exportaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores)
	20,4
	12,1
	16,6
	14,0
	4,6
	5,7


..
No disponible.

Nota:
Puede haber ligeras discrepancias en los totales debidas al redondeo.  Los ejercicios fiscales abarcan el período comprendido entre el 1º de octubre y el 30 de septiembre.

Fuente:
Secretaría de la OMC, sobre la base de la información proporcionada por el Ministerio de Finanzas.

25. El sistema tributario depende en gran medida de los impuestos recaudados en el sector de los hidrocarburos (véase el capítulo III 4) i)), que representan cerca del 40 por ciento de los ingresos totales.  La proporción de los impuestos en los ingresos totales, en particular el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre los beneficios, ha aumentado de forma considerable desde el ejercicio fiscal del 2002-2003 debido al incremento de la producción y de los precios en el sector de los hidrocarburos.  Si bien se ha registrado un superávit global del sector público desde el ejercicio fiscal de 2002-2003, el saldo fiscal de los sectores distintos de la industria de los hidrocarburos ha sido deficitario en el período objeto de examen.  Ese déficit fue del 8,2 por ciento del PIB en el ejercicio fiscal de 2003-2004 y es un factor importante en la acumulación de liquidez en la economía.

26. Durante el período objeto de examen el coeficiente de deuda pública disminuyó del 56,2 por ciento del PIB en el ejercicio fiscal de 1998-1999 al 52,6 por ciento en el ejercicio fiscal de 2003‑2004, debido principalmente a la importante reducción de la deuda del Gobierno central.  La deuda externa del sector público se contrajo en 8 puntos porcentuales del PIB en el período de 1999‑2003 y representaba el 15 por ciento del PIB a finales de 2003;  la mayor parte de la deuda es a largo plazo y ha sido contraída con acreedores bancarios (cuadro I.5).  El servicio de la deuda externa se redujo del 20,4 por ciento de las exportaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores en el ejercicio fiscal de 1998-1999 al 5,7 por ciento en el ejercicio fiscal de 2003-2004.

v) Balanza de pagos

27. El superávit en cuenta corriente aumentó en más de 13 puntos porcentuales, alcanzando el 14,2 por ciento del PIB, entre 1999 y 2004 (cuadro I.5), como resultado de la subida de los precios del petróleo y del aumento del volumen de exportaciones de gas natural.  Las exportaciones del sector de los hidrocarburos son responsables de ese superávit, ya que el resto de la economía arroja un déficit en cuenta corriente.

Cuadro I.5

Balanza de pagos, 1999-2004

(Millones de dólares EE.UU., a menos que se especifique lo contrario)
	
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004b

	Balanza por cuenta corriente (% del PIB)
	0,4
	6,6
	5,0
	0,8
	9,3
	14,2

	Balanza por cuenta corriente
	31
	544
	446
	76
	985
	1.488

	 Balanza comercial de mercancías
	64
	969
	718
	238
	1.293
	1.509

	  Exportaciones f.o.b.
	2.816
	4.290
	4.304
	3.920
	5.205
	6.403

	    Petróleo crudo y refinado
	1.524a
	2.002
	1.613
	1.459
	1.963
	2.305

	   Gas 
	..
	737
	937
	869
	1.507
	1.794

	   Productos petroquímicos
	529
	744
	815
	647
	907
	1.253

	   Otros
	761
	808
	939
	944
	828
	1.051

	  Importaciones c.i.f.
	2.752
	3.322
	3.586
	3.682
	3.912
	4.894

	   Importaciones de combustible
	..
	1.072
	907
	1.019
	1.064
	1.521

	   Bienes de capital
	1.246
	1.016
	1.251
	1.276
	1.257
	1.826

	   Otros
	..
	1.234
	1.428
	1.388
	1.591
	1.847

	 Balanza de servicios no atribuibles a factores
	329
	166
	233
	264
	314
	671

	  Transporte
	81
	34
	91
	85
	85
	245

	  Viajes
	127
	66
	50
	56
	142
	332

	  Comunicaciones
	103
	31
	24
	25
	36
	40

	  Seguros
	24
	46
	71
	100
	108
	113

	  Otros servicios públicos
	-10
	-14
	-10
	-6
	-23
	-42

	  Otros servicios
	5
	3
	-11
	-7
	-39
	-17

	 Balanza de bienes y servicios
	393
	1.135
	952
	502
	1.607
	2.180

	 Balanza de los ingresos
	-400
	-629
	-539
	-480
	-681
	-446

	 Transferencias (netas)
	38
	38
	33
	55
	59
	54

	Cuenta de capital y financiera
	132
	-103
	25
	-28
	-6.517
	-1.054

	 Oficial, a medio y largo plazo (neto)
	110
	54
	-50
	-61
	-44
	-213

	   Desembolsos
	295
	384
	27
	18
	26
	23

	    Amortizaciones
	-176
	-270
	-61
	-69
	-90
	-226

	    Otros
	-18
	-60
	-16
	-10
	-10
	-10

	 Inversiones directas (netas)
	379
	654
	777
	684
	583
	973

	     Entradas
	643
	680
	835
	791
	808
	1.001

	     Salidas
	-264
	-25
	-58
	-106
	-225
	-200

	 Bancos comerciales (neto)
	74
	-86
	257
	-79
	94
	-524

	   Obligaciones regionales
	-178
	-30
	-206
	-40
	-500
	-690

	 Otras inversiones privadas, netas
	-395
	-364 
	-350
	-145
	-600
	-354

	     de las cuales, errores y omisiones netos
	91
	-338
	-402
	-356
	145
	-473

	Balanza global
	162
	441
	471
	49
	334
	734

	Variación de las reservas de divisas (neta)
	-162
	-441
	-471
	-49
	-334
	-734

	Pro memoria
	
	
	
	
	
	

	Reservas internacionales netas (millones de $EE.UU.)
	950
	1.388
	1.858
	1.907
	2.242
	2.977

	Reservas oficiales brutas
	964
	1.405
	1.876
	1.924
	2.258
	2.993

	Reservas oficiales brutas en meses de importaciones de mercancías
	3,1
	4,3
	5,10
	5,5
	5,4
	6,9

	Deuda externa/PIB (%)
	23,2
	20,5
	18,5
	16,7
	14,4
	11,8

	Coeficiente del servicio de la deuda/exportaciones de bienes y servicios
	8,0
	7,9
	3,4
	4,4
	3,5
	4,6


..
No disponible.
a
Incluye el gas correspondiente a 1999.

b
Provisional.

Nota:
El signo menos indica un aumento de las reservas.

Fuente:
Central Bank of Trinidad and Tobago (2004a);  Oficina Central de Estadística;  y Fondo Monetario Internacional (2005a), y (2005b).

28. Debido a la proporción de sus exportaciones de hidrocarburos y productos conexos, Trinidad y Tabago registra tradicionalmente un superávit en el comercio de mercancías.  Las exportaciones aumentaron más del doble entre 1999 y 2004, alcanzando 6.400 millones de dólares EE.UU.;  las exportaciones de gas natural y de productos petroquímicos se expandieron con especial rapidez.  Las importaciones de mercancías también crecieron rápidamente durante el período objeto de examen, incrementándose en un 78 por ciento entre 1999 y 2004.  La gran intensidad de capital que caracteriza al sector de los hidrocarburos origina fuertes importaciones de bienes de capital cuando se produce un auge de las inversiones en el sector, como ha sucedido en los últimos años.

29. Tradicionalmente, la balanza de servicios no atribuibles a factores arroja un superávit, que se debe principalmente a los servicios de viajes, transporte y seguros.  Ese superávit ha ido en aumento desde 2000.  El déficit de los ingresos de inversiones refleja las remesas de beneficios y dividendos de las empresas, especialmente en el sector de los hidrocarburos, así como el pago de intereses en el extranjero.

30. La cuenta de capital y financiera de Trinidad y Tabago está dominada por las entradas de inversiones directas, que se acrecentaron de forma apreciable entre 2000 y 2004, período en que casi alcanzaron la cifra de 1.000 millones de dólares EE.UU., y estaban destinadas principalmente al sector de los hidrocarburos.  La cuenta de capital ha registrado desde 2002 un déficit, que llegó a ser del 10 por ciento del PIB en 2004, año en el que los gobiernos regionales y las sociedades emitieron numerosas obligaciones y aumentaron las salidas de inversiones extranjeras directas, especialmente hacia otros países de la CARICOM.  Debido al gran superávit en cuenta corriente y pese al déficit que arroja la cuenta de capital, se ha acumulado un volumen sustancial de reservas brutas de divisas, que ascendían a 3.000 millones de dólares EE.UU. a finales de 2004, lo cual equivale a más de 6,9 meses de importaciones.

3) Corrientes comerciales y de inversiones

i) Evolución del comercio de mercancías

31. Trinidad y Tabago tiene el mayor volumen de comercio de los países caribeños de habla inglesa.  Entre 1998 y 2003, el comercio total de mercancías creció un promedio anual del 11,7 por ciento.  Ello se debió en gran medida al incremento de las exportaciones de hidrocarburos, que se beneficiaron del alza de los precios internacionales y del aumento de la producción de gas natural.  Las exportaciones de mercancías expresadas en dólares de los Estados Unidos aumentaron un promedio anual del 18,3 por ciento durante el período de 1998-2003, mientras que el promedio de aumento de las importaciones fue del 5,5 por ciento (cuadros AI.1 a AI.4).

a)
Composición del comercio

32. Debido al auge de la industria de los hidrocarburos, la composición de las exportaciones ha experimentado ciertos cambios durante el período objeto de examen.  Mientras que en 1998 las exportaciones se distribuían casi equitativamente entre las manufacturas y los combustibles, en 2003 la parte correspondiente a los combustibles había aumentado al 66,7 por ciento de las exportaciones totales (cuadro AI.1).  Como consecuencia, la parte de los productos básicos registró un fuerte crecimiento, llegando a ser superior al 71 por ciento de las exportaciones totales, mientras que la agricultura representaba tan sólo el 4,5 por ciento.  Las exportaciones de manufacturas también experimentaron una disminución relativa, correspondiéndoles el 28,6 por ciento en 2003, si bien aumentaron notablemente en términos absolutos.  Los productos químicos siguieron siendo la principal categoría de las exportaciones de manufacturas, y representaron más del 17 por ciento del total en 2003.

33. La composición de las importaciones experimentó la misma evolución general que las exportaciones, con inclusión de un incremento considerable de la participación de los combustibles, en particular del petróleo (cuadro AI.2).  La proporción del petróleo en las importaciones totales se elevó al 24,4 por ciento en 2003, ya que durante 1998-2003 se habían ampliado las actividades de refino de Trinidad y Tabago, para las que se utiliza cierta cantidad de petróleo importado:  (capítulo IV 3)).  La parte correspondiente a las manufacturas, pese a haber disminuido 22 puntos porcentuales en el período en cuestión, siguió siendo la mayor, a saber, un 60 por ciento del total en 2003.  La maquinaria y los equipos de transporte se mantuvieron como el principal grupo de productos importados con cerca del 32 por ciento de las importaciones totales en 2003.

b)
Destino del comercio

34. El destino de las exportaciones a nivel regional no varió mucho entre 1998 y 2003.  Los interlocutores comerciales de las Américas siguieron siendo el destino del 88 por ciento de las exportaciones de Trinidad y Tabago, mientras que la parte correspondiente a Europa registró un ligero descenso, hasta el 8 por ciento (cuadro AI.3).  Los Estados Unidos consolidaron su posición como principal mercado individual de las exportaciones de Trinidad y Tabago, y su participación en el total aumentó hasta casi el 55 por ciento en 2003.  Ello se debió en parte a la amplia utilización por Trinidad y Tabago de los beneficios de la Iniciativa de la Cuenca del Caribe (ICC) y al incremento de las exportaciones de gas natural al mercado estadounidense.  La parte correspondiente a otros países de las Américas se redujo del 47,8 al 33 por ciento aproximadamente, y Jamaica es el único destino distinto más importante, con una participación del 7 por ciento en las exportaciones (cuadro AI.3).

35. Los Estados Unidos siguen siendo el principal proveedor de importaciones de mercancías de Trinidad y Tabago, con un 30 por ciento del total de importaciones en 2003, a pesar de que su parte se redujo durante el período 1998-2003.  Como consecuencia de esta reducción, la proporción correspondiente a las Américas disminuyó del 71 al 58 por ciento durante el período objeto de examen.  En lo que respecta a los demás países de las Américas, la parte correspondiente al Brasil aumentó al 9 por ciento, convirtiéndose este país en la segunda fuente de importaciones.  La participación de la Unión Europea en las importaciones totales aumentó ligeramente hasta el 18 por ciento en 2003, mientras que el porcentaje correspondiente a Asia se mantuvo estable alrededor del 10 por ciento.  La participación de África en las importaciones totales de Trinidad y Tabago se incrementó del 0,2 por ciento en 1998 al 11 por ciento en 2003:  el Gabón y Nigeria representaron el 5 por ciento y casi el 3 por ciento de las importaciones totales, respectivamente.  Las importaciones procedentes de esos países consisten principalmente en petróleo destinado a ser elaborado en la refinería de Trinidad (capítulo IV 3) i)).

ii) Comercio de servicios

36. Trinidad y Tabago tiene generalmente un superávit en el comercio de servicios, que, tras haber disminuido en 2000, ha reanudado la tendencia al alza.  En 2004, el superávit de los servicios totalizó 671 millones de dólares EE.UU. (cuadro I.5).  La mayoría de las categorías de servicios arrojan un superávit:  los más elevados corresponden a los viajes y el transporte, seguidos por los seguros.  Otros datos desagregados de 2003, el año más reciente del que se dispone de información, indican que los ingresos obtenidos en el sector del transporte se mantuvieron relativamente estables en el período 1999-2003, mientras que, en 2003, los ingresos derivados de los seguros iban en aumento (cuadro I.6).  Con respecto a los pagos, se ha registrado un aumento en los servicios de viajes, los servicios públicos y otros servicios.

Cuadro I.6

Comercio de servicios, 1999-2003

(Millones de dólares EE.UU.)

	
	I
	P
	I
	P
	I
	P
	I
	P
	I
	P

	
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003

	Total
	603,1
	274,0
	553,8
	387,7
	603,6
	370,0
	657,0
	373,0
	685,2
	371,4

	Transporte
	204,4
	123,6
	207,6
	173,2
	207,3
	116,6
	202,5
	117,4
	246,5
	161,3

	Viajes
	209,6
	82,8
	212,8
	147,1
	200,9
	151,0
	243,0
	186,3
	248,9
	107,2

	Servicios de seguros
	27,9
	3,9
	45,8
	0,1
	78,6
	8,1
	99,8
	0,2
	108,3
	0,1

	Servicios de comunicaciones
	111,4
	8,6
	36,3
	5,5
	29,8
	5,6
	29,9
	5,4
	39,5
	3,5

	Otros servicios públicos
	10,8
	20,9
	10,6
	24,5
	40,4
	30,9
	38,9
	32,7
	13,3
	36,4

	Otros servicios
	39,1
	34,2
	40,7
	37,3
	46,6
	57,8
	23,9
	31,0
	28,8
	62,9


Nota:
I:  ingresos;  P:  pagos.

Fuente:
Banco Central de Trinidad y Tabago.

iii) Inversiones extranjeras directas

37. El volumen de inversiones extranjeras directas (IED) ha aumentado de forma considerable durante el último decenio, más que duplicándose entre 1995 y 2003 hasta alcanzar alrededor de 9.500 millones de dólares EE.UU. o más del 90 por ciento del PIB en 2003 (cuadro I.7).

Cuadro I.7

Volumen de IED, 1980-2003

(Millones de dólares EE.UU. y porcentaje del PIB)

	
	1980
	1985
	1990
	1995
	2000
	2002
	2003

	
	V
	P
	V
	P
	V
	P
	V
	P
	V
	P
	V
	P
	V
	P

	Entradas
	976
	15,7
	1.719
	23,3
	2.093
	41,3
	3.634
	68,8
	7.042
	86,4
	8.667
	98,6
	9.475
	90,2

	Salidas
	0
	0,0
	15
	0,2
	22
	0,4
	24
	0,5
	397
	4,8
	562
	6,0
	787
	7,5



V:  volumen en millones de dólares EE.UU.;  P:  porcentaje del PIB.

Fuente:
UNCTAD (2005), World Investment Report, y Banco Central de Trinidad y Tabago.  Las entradas de inversiones correspondientes a 2003 se han estimado sobre la base de las cifras de la balanza de pagos.

38. Las inversiones directas fueron en total de 3.700 millones de dólares EE.UU. en el período 1999-2003 y se estima que en 2004 superaron los 1.000 millones de dólares EE.UU. (cuadro I.5).  En los últimos años la mayoría de las entradas de inversiones correspondieron a inversiones en el sector de los hidrocarburos, en particular para la puesta en marcha de proyectos a gran escala como las dos nuevas centrales de gas natural licuado (capítulo IV 3)).  En el período 1999‑2003 las IED acumuladas en el sector energético ascendieron a 3.400 millones de dólares EE.UU.  Además de las inversiones en la industria de los hidrocarburos, ha habido importantes corrientes de IED en la metalurgia y otro tipo de manufacturas, los seguros y la banca.  Los principales inversores extranjeros son los Estados Unidos, el Reino Unido, Alemania, la India y el Canadá;  los dos primeros representaron el 47 y el 37 por ciento del total de las IED en 2003.  Estas estimaciones comprenden varios proyectos conjuntos de inversión extranjera y asociaciones entre el Gobierno de Trinidad y Tabago e inversores extranjeros.

4) Perspectivas

39. El Gobierno prevé un crecimiento anual del 7,2 por ciento durante el período de 2005-2007;  se espera que el sector de los hidrocarburos sea el que más contribuya al crecimiento con un promedio anual del 9 por ciento en el período mencionado, y que el sector no energético crezca aproximadamente el 4 por ciento.
  Se estima que la inflación básica se mantendrá en el 3 por ciento a medio plazo y que la tasa de desempleo permanecerá en niveles de un solo dígito.  Apoyado por un aumento de las exportaciones, tanto de productos energéticos como de productos no relacionados con la energía, y pese a las crecientes importaciones, el superávit en cuenta corriente de la balanza de pagos seguirá siendo elevado, a saber, el 9,5 por ciento del PIB en 2007, ocasionando una acumulación de reservas brutas de divisas.  Se prevé que, debido a un incremento de las amortizaciones, la deuda externa del sector público se contraerá, pasando de 1.630 millones de dólares EE.UU. en 2003 a 1.370 millones de dólares EE.UU. en 2007.

40. El FMI pronostica un crecimiento de la economía del 6,3 por ciento en 2005 y una tasa de inflación del 3,1 por ciento.  Se prevé que el crecimiento se acelerará en 2006, pero perderá impulso posteriormente, y se espera que la inflación se mantenga estable en el 3 por ciento.  Según las previsiones, tanto el saldo global del Gobierno central como la cuenta corriente de la balanza de pagos seguirán arrojando un superávit durante el período 2005-2009.
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� Con exclusión de los precios de los alimentos, que tienden a ser sumamente inestables y que han sido el principal impulsor de la inflación en los últimos años, el promedio de la inflación básica fue del 1 por ciento anual durante el mismo período.
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