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Capitulo Doce

Servicios Financier os

Articulo 12.1: Ambito de Aplicacién

1 Este capitulo se aplica alas medidas adoptadas o mantenidas por una Parte
relacionadas con:

€) ingtituciones financieras de la otra Parte;

(b) inversonistas de otra Parte, y las inversones de estos inversonidtas, en las
indtituciones financieras en d territorio de laParte; y

(© e comercio transfronterizo de servicios financieros.

2. Los Capitulos Once (Comercio Transfronterizo de Servicios) y Diez (Inversion) se
gplican alas medidas descritas en € Parrafo 1, Unicamente en la medida en que estos
Capitulos o Articulos de dichos Capitul os sean incorporados a este Capitulo.

@ Los Articulos 10.7 (Expropiacion y Compensacion), 10.8 (Transferencias),
10.12 (Denegacion de Beneficios), 10.14 (Formaidades Especidesy
Requisitos de Informacion) y 11.12 (Denegacion de Beneficios) se
incorporan a este Capitulo y forman parte integrante del mismo.

(b) Seccion B de Capitulo Diez (Solucion de Controversias Inversonista—
Estado) seincorporan a este Capitulo y forman parte integrante del mismo
Unicamente en caso de incumplimiento de una Parte de sus obligaciones
conforme alos Articulos 10.7, 10.8, 10.12, 10.14 enlostérminos en que se
incorporan a este Capitulo.

(© El Articulo 11.10 (Transferencias y Pagos), se incorpora a este Capitulo y
forma parte integrante de mismo en lamedida en que € comercio
transfronterizo de servicios financieros esté sujeto alas obligaciones de
conformidad con € Articulo 12.5 (Comercio Transfronterizo en Servicios
Financieros).

3. Este Capitulo no se aplica alas medidas adoptadas o mantenidas por una Parte
rel acionadas con:

@ actividades o servicios que formen parte de un plan de jubilacion publico o
un sstema legd de seguridad socid; o
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(b) actividades o servicios realizadas por cuenta o con la garantiade la Parte o
con utilizacidn de recursos financieros de ésta, incluidas sus entidades
publicas,

no obstante, este Capitulo se gplicara s una Parte permite que alguna de las actividades o
servicios mencionados en los parrafos (@) o (b) sean realizados por susingituciones
financieras en competencia con una entidad publica o unaiingtitucion financiera

Articulo 12.2: Trato Nacional

1 Cada Parte otorgara alos inversionistas de otra Parte un trato no menos favorable
gue € que otorgue, en circungtancias Smilares, a sus propios inversonistas con respecto a
establecimiento, adquisicidn, expansén, administracion, conduccidn, operacion, y ventau
otraformade disposicion de indtituciones financieras e inversones en indituciones
financieras en su territorio.

2. Cada Parte otorgara alas indituciones financieras de otra Parte y alasinversiones
de los inversonigtas de otra Parte en ingtituciones financieras un trato no menos favorable
gue € que otorgue, en circungtancias smilares, a sus propias indituciones financierasy a
las inversiones de sus propios inversionistas en ingituciones financieras, con respecto a
establecimiento, adquisicidn, expansion, administracion, conduccidn, operaciony ventau
otraformade disposicion de indtituciones financieras e inversones.

3. Paralos efectos de las obligaciones de trato naciond del Articulo 12.5.1 (Comercio
Transfronterizo), una Parte otorgara a los proveedores transfronterizos de servicios
financieros de otra Parte un trato no menos favorable que € que otorgue, en circunstancias
similares, a sus propios proveedores de servicios financieros con respecto ala prestacion
del sarvicio pertinente.

Articulo 12.3: Trato de Nacion M as Favorecida

1 Cada Parte otorgara alos inversonistas de otra Parte, alas ingtituciones financieras
de otra Parte, alasinversones delos inversonistas en las indituciones financieras y alos
proveedores transfronterizos de servicios financieros de otra Parte, un trato no menos
favorable que & que otorgue, en circungtancias smilares, alosinversonidas, alas
indituciones financieras, alas inversiones de inversionisas en indituciones financierasy a
los proveedores transfronterizos de servicios financieros de cualquier otra Parte o de un
pais que no sea Parte.

2. Una Parte podra reconocer medidas cautelares de otra Parte o de un pais que no sea
Parte en la aplicacion de las medidas comprendidas en este Capitulo. Ta reconocimiento

podra ser:

@ otorgado unilaterdmente;
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(b) logrado mediante armonizacion u otros medios, o

(© basado en un convenio o acuerdo con otra Parte 0 con un pais que no sea
Parte.

3. Una Parte que otorgue reconocimiento a medidas cautelares conforme a parrafo 2
brindara ala otra Parte oportunidades adecuadas para demostrar que existen circunstancias
en las que hay o0 habraregulacion, supervision y aplicacion de laregulacion equivaentesyy,
de sar agpropiado, que hay o habra procedimientos relativos a intercambio de informacion
entre las Partes.

4, Cuando una Parte otorgue reconocimiento alas medidas cautelares de conformidad
con d parrafo 2(c) y existan las circunstancias establecidas en € parrafo 3, la Parte brindara
oportunidades adecuadas a otra Parte para negociar la adhesion a convenio o acuerdo, o
para negociar un convenio o acuerdo comparable.

Articulo 12.4: Acceso al Mercado para las I nstituciones Financieras

Ninguna Parte podrg, con respecto alos inversonistas de ingtituciones financieras
de otra Parte, ya sea sobre |a base de una subdivisién regiond o delatotalidad de su
territorio, adoptar o mantener medidas que:

@ impongan limites

0] a nimero de indtituciones financieras, ya sea en formade
contingentes numéricos, monopolios, proveedores exclusivos de
servicios 0 mediante la exigencia de una prueba de necesidades
econdémicas,

(i) a vaor total de los activos o transacciones de servicios financieros
en forma de contingentes numéricos o mediante la exigencia de una
prueba de neces dades econdmicas,

@iy & nimero total de operaciones de servicios financieros o ala cuantia
total de la produccion de servicios financieros, expresadas en
unidades numéricas designadas, en forma de contingentes o mediante
la exigencia de una prueba de necesidades econdmicas, 0

(iv)  d nimero tota de personas naturales que puedan emplearse en un
determinado sector de sarvicios financieros, 0 que unaingitucion
financiera pueda emplear, y que sean necesarias para e suministro de
un servicio financiero especifico, y estén directamente relacionadas
con é, en forma de contingentes numéricos 0 mediante la exigencia
de una prueba de necesidades econdmicas; 0
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(b) restrinjan o prescriban |os tipos especificos de persona juridica o de empresa
conjunta por medio de los cuaes una inditucion financiera puede
suminigtrar un sVicio.

Articulo 12.5: Comercio Transfronterizo

1 Cada Parte permitird, en términos y condiciones que otorguen trato naciona, que los
proveedores transfronterizos de servicios financieros de otra Parte suministren los sarvicios
especificados en € Anexo 12.5.1.

2. Cada Parte permitird alas personas locdizadas en su territorio, y a sus naciondes
dondequiera que se encuentren, comprar servicios financieros de proveedores
transfronterizos de sarvicios financieros de otra Parte localizados en € territorio de la otra
Parte 0 de otra Parte. Esto no obliga a una Parte a permitir que tales proveedores hagan
NEegOCi s 0 Se anuncien en su territorio. Cada Parte podra definir "hacer negocios' y
"anunciarse" paralos efectos de esta obligacion, en la medida en que dichas definiciones no
Sean inconsistentes con € parrafo 1.

3. Sin perjuicio de otros medios de regulacion cautelar del comercio transfronterizo de
sarvicios financieros, una Parte podra exigir € registro de los proveedores transfronterizos
de sarvicios financieros de otra Parte y de instrumentos financieros.

Articulo 12.6: Nuevos Servicios Financier os'

Cada Parte permitira a una ingtitucion financiera de otra Parte, que suministre
cudquier nuevo servicio financiero que esa Parte permitiria suministrar a sus propias
indtituciones financieras, en circungtancias Smilares, Sn unaaccion legidativaadiciond de
laParte. No obstante @ Articulo 12.4(b), una Parte podra determinar la forma ingtituciond
y juridicaatravés delacua podra ser suministrado € nuevo servicio financiero y podra
exigir autorizacion parae suministro del mismo. Cuando una Parte requiera dicha
autorizacion del nuevo servicio financiero, la decison se tomara dentro de un plazo
razonable y la autorizacion sdlo podra ser rechazada por motivos cautel ares.

Articulo 12.7: Tratamiento de Cierto Tipo de Informacion

Nada en este Capitulo obliga a una Parte a divulgar o a permitir acceso a

! Las Partes entienden que nadade lo dispuesto en el Articulo 6 impide que unainstitucion financiera de una
Parte solicite alaotraparte que considere autorizar el suministro de un servicio financiero que no es
suministrado en el territorio de ningunade las Partes. Dichasolicitud se sujetaraa lanormativanacional de
laParte alaque se presente lasolicitud y, paramayor certeza, no estara sujeta alas obligaciones del Articulo
6.
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informecion relaiva alos negocios financieros y contabilidad de clientes
particulares de ingtituciones financieras o de proveedores transfronterizos de
sarvicios financieros, o

cudquier informacion confidencid cuya divulgacion puedaimpedir
cumplimiento de lalegidacion o ser de otra manera contraria d interés
publico o lesionar los intereses comerciaes legitimos de empresas
determinadas.

Articulo 12.8: Altos Ejecutivosy Directorios

1 Ninguna Parte podra exigir que las ingtituciones financieras de otra Parte contraten
personas de una determinada nacionalidad para altos cargos g ecutivos u otro persond

esencid.

2. Ninguna Parte podra exigir que mas de unaminoriadd directorio de unaingitucion
financiera de otra Parte esté integrado por nacionales de la Parte, por personas que residan
en d territorio de la Parte o por una combinacion de ambos.

Articulo 12.9: Medidas Disconformes

1 LosArticulos12.2,12.3,12.4, 125y 12.8 no se gplican a

@

(b)

(©

cuadquier medida disconforme existente que sea mantenida por una Parte:

() el gobierno de nivel central de una Parte, ta y como lo establece
esaParteen su Lista del Anexo I,

(i) un gobierno de nivd regiona de unaParte, tal y como lo establece
esaPateensuLista del Anexolll; o

(iii)  ungobierno de nive locd de una Parte,

la continuacion o pronta renovacion de cudquier medida disconforme a que
serefiered subpéarrafo (a); o

la modificacion de cuaquier medida disconforme aque serefiere
subpéarrafo (a) sempre que dicha modificacion no disminuyala conformidad
delamedida, tal como estaba en vigor inmediatamente antes de la
modificacion, con los Articulos 12.2, 12.3, 124y 12.8.

2. El Anexo 12.9.2 establece ciertos compromisos especificos de cada Parte.

3. El Anexo 12.9.3 establece, Unicamente para efectos de trangparencia, informacion
complementaria referida a ciertos aspectos sobre medidas de servicios financieros de una
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Parte que la Parte considere que no son incongistentes con sus obligaciones bagjo este

Capitulo.

4. LosArticdos 12.2, 12.3, 12.4, 12.5 y 12.8 no serén aplicables a ninguna medida
gue una Parte adopte o mantenga con respecto a sectores, subsectores, o actividades, tal y
como se establece en su Listadel Anexo |11 (Medidas a Futuro).

5. Una medida disconforme establecida por la Parte en su Listade Anexos 0 con
respecto alos Articulos 10.3 (Trato naciond), 10.4 (Trato de Nacidén Mas Favorecida), 11.2
(Trato Nacional), 11.3 (Trato de Nacion Més Favorecida) o 11.4 (Acceso a Mercados) no
gplicarani se tratard como una medida disconforme descritaen € parrafo 1(a) en las que

los Articulos 12.2, 12.3 0 12.4, seguin sead caso, no gplican, en d grado que la medida,
sector, subsector o actividad establecidas en lalista de medidas disconformes estén

cubiertos por este Capitulo.

Articulo 12.10: Excepciones

1. No obstante las demés disposiciones de este Capitulo o los Capitulos Diez, Trece o
Catorce (Inverson, Comercio Electrénico y Telecomunicaciones), incluyendo
especificamente d Articulo 13, (Relacion con otros Capitulos) y en adicion € Articulo
11.1 (Ambito de Aplicacion) con respecto a suminisiro de servicios financierosen d
territorio de una Parte por un inversonista de otra Parte o unainversion cubierta, tal y
como esta definida por € Capitulo Diez, una Parte no estara impedida de adoptar o
mantener medidas por motivos cautelares’, induidos, la proteccion de inversionistas,
depositantes, tenedores de pdlizas 0 personas con las que unaingitucion financiera o un
proveedor transfronterizo de servicios financieros tenga contraida una obligacion fiduciaria,
0 paragarantizar laintegridad y estabilidad del sstema financiero. Cuando tales medidas
no sean conformes con las disposiciones del Tratado sefid adas en este parrafo, elasno se
utilizarén como medio de dudir los compromisos u obligaciones contraidas por la Parte de
conformidad con dichas disposiciones.

2. Ninguna disposicion en este Capitulo o los Capitulos Diez, Trece o Catorce
(Inversion, Comercio Electrénico y Telecomunicaciones), incluyendo especificamente e
Articulo  (Telecomunicaciones, Relacion con otras Capitulos) y en adicion € Articulo
con respecto a suminisiro de servicios financieros en d territorio de una Parte por un
inversonista de otra Parte o una inversion cubierta, tal y como esta definida por € Capitulo
sobre Inversion, se gplica alas medidas no discriminatorias de carécter generd adoptadas
por cuaquier entidad publicaen cumplimiento de politicas monetarias y de crédito
conexas 0 cambiarias. Este parrafo no afectara alas obligaciones de una Parte de
conformidad con € Articulo 10.9 (Requisitos de Desempefio) con respecto alas medidas

2 Se entiende que el término “motivos cautelares’ incluye la conservacion c la seguridad, solvencia,
integridad o responsabilidad financiera de instituciones financieras o de proveedores transfronterizos de
servicios financieros.

12-6



BORRADOR
Sujeto a Revisidn Legal para Efectos de Exactitud, Claridad, Consistenciay Cotejo Linglistico
5defebrero, 2004

cubiertas por € Capitulo Diez (Inversion), o de conformidad con los Articulos 10.8
(Trandferencias) y 11.10 (Transferencias y Pagos).

3. No obstante lo dispuesto en los Articulos 10.8 (Transferencias) y 11.10
(Trandferencias y Pagos) en los términos en que se incorporan a este Capitul o, una Parte
podraimpedir o limitar las transferencias de unaiinditucion financiera o de un proveedor
transfronterizo de servicios financieros a, 0 en beneficio de, una persona afiliada a dicha
ingtitucion o proveedor o relacionada con dla, através de la aplicacion equitativa, no
discriminatoriay de buena fe de medidas rel acionadas con la conservacion de la seguridad,
solvencia, integridad o responsabilidad financiera de las indtituciones financieras o de los
proveedores transfronterizos de servicios financieros. Este parrafo no prejuzga respecto de
cuaquier otra digposicion de este Tratado que permitaala Parte restringir las
transferencias.

4, Paramayor certeza, ninguna digposicion en este Capitulo seinterpretaraen
sentido de impedir que una Parte adopte o aplique las medidas necesarias para asegurar la
observancia de las leyes o regulaciones que no sean incompatibles con este Capitulo,
incluyendo aguellas rel acionadas con la prevencion de practicas que induzcan aerror y
précticas fraudulentas o para hacer frente alos efectos de un incumplimiento de contratos
de sarvicios financieros, sujeto ala exigencia de que dichas medidas no sean aplicadas de
una manera que pudiera condtituir un medio de discriminacion arbitraria o injustificada
entre paises en que prevalezcan condiciones similares, o unarestriccion encubiertaalas
inverson en indtituciones financieras 0 d comercio transfronterizo de servicios financieros.

Articulo 12.11: Transparencia

1 L as Partes reconocen que las regulaciones y politicas trangparentes que rijan las
actividades de lasindituciones financieras y de proveedores transfronterizos de servicios
financieros son importantes para facilitar alas indituciones financieras extranjerasy alos
proveedores transfronterizos de servicios financieros extranjeros, tanto € acceso a
mercados de otra Parte, como alas operaciones en los mismos. Cada Parte se compromete
en promover latrangparenciaregulatoria en los servicios financieros.

2. En lugar del Articulo 18.2 (Publicacion), cada Parte, en lamedida de o practicable,

@ publicara por anticipado cuaquier de aplicacion generd relativaa materias
de este Capitulo que se proponga adoptar; y

(b) brindard alas personas interesadas y alas Partes, una oportunidad razonable
para hacer comentarios a dichas regulaciones propuestas.

3. Al adoptar regulaciones definitivas, la Parte deberd, en lamedida de lo practicable,

congderar por escrito comentarios sustantivos recibidos de los interesados con respecto a
las regulaciones propuestas.
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4, En lamedida de lo practicable, cada Parte debera dejar transcurrir un plazo
razonable entre la publicacion de las regulaciones definitivas y su entrada en vigencia.

5. Cada Parte asegurara que las normas de aplicacion genera adoptadas o mantenidas
por organizaciones autorreguladoras de la Parte se publiquen oportunamente o estén de otro
modo disponibles, de formata que las personas interesadas puedan tomar conocimiento de
dlas.

6. Cada Parte mantendra o establecera |os mecanismos apropiados para consultas de
los interesados con respecto a medidas de aplicacion genera cubiertas por este Capitulo.

7. L as autoridades regul adoras de cada Parte pondrén a disposicion de las personas
interesadas sus requisitos, incluyendo cuaquier documentacion necesaria, parallenar las
solicitudes relacionadas con € suminisiro de servicios financieros.

8. A peticion del interesado, la autoridad reguladorale informard del estado de su
solicitud. Cuando laautoridad requierainformacion adiciond de solicitante, selo
notificara sin demorainjustificada.

0. Dentro del plazo de 120 dias, la autoridad reguladora tomard una decision
administrativa sobre una solicitud completa de un inversionista en unaingtitucion

financiera, de unaingtitucion financiera o de un proveedor transfronterizo de servicios
financieros de otra Parte relacionada con |a prestacion de un sarvicio financiero, y
notificara oportunamente d solicitante de la decision. Una solicitud no se consderara
completa hasta que se hayan celebrado todas las audiencias pertinentes y se hayarecibido
toda la informacion necesaria. Cuando no sea practicable tomar una resolucion dentro del
plazo de 120 dias, la autoridad reguladora notificard d interesado sin demorainjustificada e
intentara tomar la decision posteriormente dentro de un plazo razonable.

Articulo 12.12: Entidades Autorreguladas

Cuando una de las Partes exija que unaingtitucion financiera o un proveedor
transfronterizo de servicios financieros de otra Parte sea miembro de una entidad
autorregulada, participe en dla o tenga acceso alamisma, con € fin de proporcionar un
sarvicio financiero en o haciad territorio de esa Parte, la Parte asegurara que dicha entidad
autorregulada cumpla con las obligaciones de los Articulos 12.2 y 12.3.

Articulo 12.13: Sistemas de Pago y Compensacion

Cada Parte concederd, en términos y condiciones que otorguen treto naciond, alas
ingtituciones financieras de la otra Parte establecidas en su territorio, acceso alos Sstemas
de pago y compensacion administrados por entidades publicas, y alos medios oficides de
financiamiento y refinanciamiento digponibles en € curso de operaciones comercides
normaes. Este parrafo no tiene por objeto otorgar acceso alas facilidades del prestamista
de Ultimainganciade la Parte,
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Articulo 12.14: Regulacién Doméstica

Sujeto a cuaquier medida disconforme listada en su Anexo |1, cada Parte asegurara
gue todas las medidas de aplicacion generd alas que se aplica este Capitulo sean
administradas de manerarazonable, objetiva e imparcid.
Articulo 12.15: Disponibilidad Expedita de Servicios de Seguros

L as Partes reconocen laimportancia de mantener y desarrollar |os procedimientos
regulatorios para hacer expedita la oferta de servicios de seguros por proveedores
autorizados.
Articulo 12.16: Comité de Servicios Financieros
1 Las Partes establecen € Comité de Servicios Financieros. El principal representante
de cada Parte serd un funcionario de la autoridad de la Parte responsable de los servicios
financieros, establecido en € Anexo 12.16.1.
2. El Comité

@ supervisaralaimplementacion de este Capitulo y su desarrollo posterior;

(b) consderara | os asuntos relacionados con |os servicios financieros que le

remita una Parte; y
(© participara en los procedimientos de solucidn de controversias de
conformidad con & Articuo 12.19.
3. El Comité sereuniraunavez a afio, 0 como de otro modo se acuerde, para evaluar

el funcionamiento de este Tratado en lo que e refiere aservicios financieros. El Comité
informaraala Comision de Libre Comercio establecida de conformidad con € Articulo
19.  (Comision) sobre los resultados de cada reunion.

Articulo 12.17: Consultas

1 Una Parte podra solicitar consultas ala otra Parte, con respecto a cuaquier asunto
relacionado con este Tratado que afecte alos servicios financieros. La otra Parte prestara
debida consderacion alasolicitud. Las Partesinformaran d Comité los resultados de las
consultas.

2. Las consultas conforme a este Articulo incluiran afuncionarios de | as autoridades
establecidas en  Anexo 12.16.1.
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3. Ninguna diposicion en este Articulo seinterpretara en € sentido de obliger alas
autoridades reguladoras que participen en las consultas conforme d parrafo 1, adivulgar
informacion o aactuar de manerata que pudierainterferir en asuntos especificos de
regulacion, supervision, administracion o aplicacion de medidas.

4, Ninguna disposicion en este Articulo seinterpretara en € sentido de requerir auna
Parte derogar su legidacion relevante en lo relacionado con d intercambio de informacion
entre reguladores financieros o las exigencias de un acuerdo o convenio entre las
autoridades financieras de las Partes.

Articulo 12.18: Solucién de Controversias

1 Seccion A (Solucién de Controversias) del Capitulo Veinte se gplica, en los
términos modificados por este Articulo, ala solucion de controversias que surjan de la
aplicacion de este Capitulo.

2. L as Partes estableceran en un periodo de seis meses a partir de la entrada en vigor
de este Tratado y mantendrén una lista de hasta 30 individuos que estén dispuestos y sean
capaces de actuar como arbitros en servicios financieros. A menos que las Partes acuerden
lo contrario, laligtaincluira hasta un maximo de sais individuos que no serén nacionaes de
las Partes. Los miembros de la lista se designaran por consenso y podran ser redesignados.
Una vez establecida, lalista permanecera vigente por un minimo de tres afiosy se
mantendra vigente hasta que las Partes congtituyan una nuevalista. Las Partes podran
designar un reemplazo en € caso de que un miembro de lalista no eté disponible para
actuar como arbitro.

3. Los miembros de la lista de servicios financieros, asi como los &bitros en servicios
financieros deberan:

@ tener conocimientos especializados o experienciaen € derecho financiero o
la préctica de sarvicios financieros, que podraincluir laregulacion de
indituciones financieras,

(b) ser eegidos edtrictamente sobre |a base de objetividad, confiabilidad y buen
juicio; y

(© cumplir con los requisitos establecidos en € Articulo 20.8 (Cualidades de
los Pandligtas).

4, Cuando una de las Partes sostenga que una controversia surge en relacion con la
gplicacion de este Capitulo, se gplicarad Articulo 20.9 (Sdleccion del Pandl), excepto que:
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(@) S las Partes contendientes asi [0 acuerdan, € pandl estara compuesto en su
totalidad por panelistas que cumplan con los requisitos indicados en €
parafo 3; y

(b) en cuaquier otro caso,

() cada Parte contendiente podra seleccionar panelistas que cumplan
con los requisitos establecidos en @ parrafo 3 0 en @ Articulo 20.8
(Cudidades de los Pandligtas), y

(i) 9 laPartecontralacud seformulad reclamo invocad Articulo
12.10, e presidente del panel deberareunir los requisitos
establecidos en @ parrafo 3, amenos que las Partes |o acuerden de
otro modo.

5. No obstante @ Articulo 20.16 (No Implementacion), en cuaquier controversaen
gue un pand congdere que una medida es inconsistente con |as obligaciones de este
Tratado y lamedida afecte;

@ s0lo d sector de servicios financieros, la Parte reclamante podra suspender
los beneficios sdlo en d sector de servicios financieros;

(b) a sector de servicios financieros y a cualquier otro sector, la Parte
reclamante podra suspender los beneficios en @ sector de servicios
financieros que tengan un efecto equivaente a efecto delamedidaen €
sector de servicios financieros dela Parte; o

s6lo aun sector que no sead de servicios financieros, la Parte reclamante no podra
suspender beneficios en € sector de los servicios financieros.

Articulo 12.19; Controversias sobre lnversion en servicios financier os

1 Cuando un inversionista de una Parte someta un reclamo de conformidad con la
Seccidn B (Solucidn de Controversias Inversonista - Estado) del Capitulo Diez contra otra
Patey & demandado invoque € Articulo 12.10, € tribunal, a solicitud del demandado,
remitird e asunto por escrito d Comité de Servicios Financieros paraunadecision. El
tribunal no podra proceder mientras esté pendiente |la recepcion de una decision o informe
de conformidad con este Articulo.

2. En laremision que se hagaen cumplimiento del parrafo 1, é Comité de Servicios
Financieros decidira s, y en qué medida, € Articulo 12.10 (Excepciones) es una defensa
vdida contrad reclamo dd inversonista. El Comité enviara una copia de su decison d

tribuna y ala Comision de Libre Comercio. Ladecison serdvinculante parad Tribundl.
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3. Cuando € Comité de Servicios Financieros no haya decidido € asunto dentro de 60
dias a partir del recibo de laremision de conformidad con € parrafo 1, € demandado o la
Parte demandante podra solicitar € establecimiento de un panel de conformidad con la
Seccion B (Solucién de Controversias Estado — Estado) del Capitulo Veinte. El pand se
integrara de acuerdo con € Articulo 12.18 (Solucion de Controversias). El pand enviarasu
informefind a Comitéy d tribund. El informe serd vinculante parad tribund.

4, Cuando no se haya solicitado € establecimiento de un panel de conformidad con €
parrafo 3 dentro de un plazo de 10 dias a partir del vencimiento del plazo de 60 dias
indicado en d péarrafo 3, d tribuna podra proceder aresolver € caso.

5. Paralos efectos de este Articulo, tribuna significaun tribuna establecido de
conformidad con € Articulo 10.9 (Seleccidn de Pandigtas).

Articulo 12.20: Definiciones
Paralos efectos de este capitul o

comer cio transfronterizo de servicios financier oso suministro transfronterizo de
servicios financier os Sgnificala prestacion de un servicio financiero:

@ dd territorio de una Parte haciaterritorio de otra Parte;

(b) en territorio de una Parte por una persona de esa Parte a una persona de otra
Parte; o

(© por un naciona de una Parte en € territorio de otra Parte;

pero no incluye & suministro de un servicio en € territorio de una Parte por unainverson
en exeterritorio.

entidad publica significa un banco centrd o una autoridad monetaria de una Parte, 0
cuaquier ingtitucion financiera de propiedad de una Parte o controlada por dlg;

entidad autorregulada sgnifica cudquier entidad no gubernamenta, incluido cuaquier
mercado o bolsa de valores o futuros, camara de compensacion, u otro organismo o
asociacion, que gjerce una autoridad reguladora o supervisora, propia o delegada, sobre los
proveedores de servicios financieros o indituciones financieras,

ingtitucion financiera significa cuaquier intermediario financiero u otra empresa que esté

autorizada para hacer negociosy que es regulada o supervisada como unaingitucion
financiera de conformidad alaley de la Parte en cuyo territorio estalocdizada;
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ingtitucién financiera de otra Parte sgnifica unaingitucion financiera, indluso una
sucursd, locdizadaen € territorio de una Parte y que es controlada por personas de otra
Parte;

inver sion gnifica"inverson” segiin se define en € Articulo 10.28 (Definiciones), savo
gue, con respecto a"préstamos’ e "ingrumentos de deuda' mencionados en ese Articulo:

@ un préstamo otorgado a unaiingitucion financiera o un instrumento de deuda
emitido por unaingitucion financiera es unainverson solo cuando sea
tratado como capita parafines regulatorios por la Parte en cuyo territorio se
encuentralocdizada lainditucion financiera, y

(b) un préstamo otorgado por una ingditucion financiera o un instrumento de
deuda de propiedad de unaingtitucion financiera, distinto de un préstamo o
un insrumento de deuda de unaiingditucion financiera mencionadaen
subparrafo (a), no es unainverson.

Paramayor certeza, un préstamo otorgado por un proveedor transfronterizo de
sarvicios financieros, o un instrumento de deuda de propiedad de un proveedor
transfronterizo de servicios financieros, que no sea un préstamo a unaingitucion
financiera o un ingrumento de deuda emitido por unaingtitucion financiera, es una
inverson s dicho préstamo o instrumento de deuda cumple con los criterios paralas
inversones establecidos en d Articulo 10.28 (Definiciones)

inversionista de una Parte sgnifica una Parte 0 empresadel Estado, 0 una persona de una
Parte, que tiene & propdsito de redlizar, etaredizando o haredizado unainversén en
territorio de otra Parte; considerando, sin embargo, que una persona natura que tiene doble
neciondidad se congderara exclusvamente un naciona del Estado de su naciondidad
dominantey efectiva;
niveles de gobierno

nivel central dgnifica

@ para Estados Unidos, € nivel federd, y
(b)  paaf[];
nivel regional sgnifica

(© para Estados Unidos, 1os 50 estados, € Didtrito de Columbiay Puerto Rico,
y

(d) para Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras y Nicaragua como
edtados unitarios, “nive regiona de gobierno” no es gplicable;
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nuevo servicio financier o sgnificaun servicio financiero no suministrado en d territorio
de laParte, pero que essuministrado en € territorio de otra Parte, e incluye cudquier
nueva forma de distribucidn de un servicio financiero, o laventa de un producto financiero
gueno esvendido en € territorio de la Parte;

persona de una Parte significa una " persona de una Parte" segiin se define en € Articulo
2.1 (Definiciones Generaes) y, paramayor certeza, no incluye unasucursal de una empresa
de un pais que no sea Parte;

proveedor de servicios financier os de una Par te sgnifica una persona de una Parte que
se dedicad negocio de suminigtrar un servicio financiero en € territorio de esa Parte;

proveedor transfronterizo de servicios financier os de una Parte sgnifica una persona
de una Parte que se dedicad negocio de suministrar un servicio financiero en d territorio
de la Partey que busca suministrar o suministra un servicio financiero mediante €
suminigiro transfronterizo de dichos sarvicios,
servicio financier o sgnifica cuaquier servicio de naturdeza financiera. Los servicios
financieros comprenden todos |os servicios de seguros 'y relacionados con seguros, y todos
los servicios bancarios y demés servicios financieras (con excepcion de los seguros), asi
como todos los servicios accesorios 0 auxiliares aun servicio de naturaleza financiera. Los
sarvidosfinanceros incluyen las siguientes actividades:
Servicios de segurosy relacionados con segur os
@ Seguros directos (incluido @ coaseguro):
® seguros de vida,
(if) seguros digtintos de los de vida;
(b) Reasegurosy retrocesion;

(© Actividades de intermediacion de seguras, por iemplo las de los corredores
y agentes de seguros,

(d) Servicios auxiliares de los seguros, por g emplo |os de consultores,
actuarios, evauacion de riesgos e indemnizacion de Siniestros.

Servicios bancariosy demas servicios financier os (excluidos |os segur 0s)

(e Aceptacion de depdsitos y otros fondos reembol sables del publico;
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Préstamos de todo tipo, con inclusion de créditos personaes, créditos
hipotecarios, factoring y financiacion de transacciones comerciaes,
Servicios de arrendamiento financieros,

Todos los servicios de pago y transferencias monetaria, con inclusion de
tarjetas de crédito, de pago y similares, cheques de vigiero y giros bancarios,

Garantias y compromisos,

Intercambio comercid por cuenta propia o de clientes, ya sea en unabolsa,
en un mercado extrabursatil 0 de otro modo, de lo sguiente:

(0] ingrumentos del mercado monetario (incluidos cheques, letrasy
certificados de depdsito);

i) diviss

(i) productos derivados, incluidos, pero no limitado a, futurosy
OpCIOnes,

(iv)  ingrumentos de los mercados cambiario y monetario, incluyendo
productos como swaps y acuerdos a plazo sobre tipos de interés;

v) vaorestranderibles;

(vi)  otrosindrumentosy activos financieros negociables, meta inclusive;
Participacion en emisones de toda clase de vaores, coninclusondela
suscripcion y colocacion como agentes (publica o privedamente), y €
SUMinistro de servicios relacionados con esas emisiones,

Corretgje de cambios;

Administracion de activos, por iemplo, administracion de fondos en
efectivo o de carteras de valores, gestion de inversiones colectivas en todas
sus formas, administracion de fondos de pensiones, servicios de depdsito y
cugtodia, y serviciosfiduciarios,

Servicios de pago y compensacion respecto de activos financieros, con
incluson de valores, productos derivados y otros instrumentos negociables,

Suminigtro y transferencia de informacion financiera, procesamiento de
datos financieros y soporte |6gico con dlos relacionado, por proveedores de
otros servicios financiercs;
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Servicios de asesoramiento e intermediacion y otros servicios financieros
auxiliares respecto de cudesquiera de las actividades indicadas en los
subpérrafos (€) a (o), con incluson de informesy andisis de crédito,
estudios y asesoramiento sobre inversonesy carteras de valores, y
asesoramiento sobre adquisiciones y sobre reestructuracion y estrategiade

las empresas.
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Anexo 12.5.1: Comercio Transfronterizo
Servicios de segurosy relacionados con los seguros
El Salvador
1. Paa El Sdvador, d aticulo 1251 s gilica d suminitro o0 comercio
transfronterizo de servicios financieros, segin se define en d subpérafo (a) de la
definicion de suministro trandfronterizo de servicios financieros en d aticulo 12.
20, con respecto a
(&) Seguros contrariesgos relaivos a
(i) Trangporte maritimo internaciond, aviacion comercid y lanzamiento

egpacia de flete (indluyendo satédlites), que cubran aguno o la totdidad
de los dguientes eementos. las mercancias objeto de transporte, €

vehiculo que trangporte las mercancias y cudquier responsabilidad civil
derivada de los mismos; y
(i) mercancias en trénsito internaciond, y
(b) reasegurosy retrocesion;
(c) corretgie de seguros contra riesgos relacionados con los parrafos (a) y (b);
(d) consultoria, evauacion de riesgos, actuarios, indemnizacion de Siniestros.

2. Paa El Sdvador, € aticulo 1251 s gplica d suminitro o comercio
transfronterizo de servicios financieros, segliin 2 define en  subparafo (¢) de la
definicion de suministro trandfronterizo de servicios financieros en d aticulo 12.
20, con respecto a servicios de seguros.

Guatemala
1. Para Guatemda, d aticulo 12.5(1) gplica d suminigtro transfronterizo de o d comercio
en savicios financieros como se definen en d subparafo (@) de la definicidn de

suministro transfronterizo de servicio financiero en  articulo 12.20 con respecto a

(a) seguros de riesgo relacionado con:
() embarque maitimo y aviacon comercid y lanzamiento espacid y caga
(induyendo satélites), en donde dicho seguro cubra cuaquiera o todos de lo

dguiente las mercancias transportadas, € vehiculo que transporta las
mercanciasy cuaquier responsabilidad resultante partir de dli; y
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(i)  mercancias en tréngito internaciond,;
(b) reaseguroy retrocesion

(o) intermedicacion de seguros, tales como corretgje y agencia Unicamente para los
sarvicios indicados en parrafo (@) y (b);

(d) servicios auxiliares a los seguros td como e refiere en € subparafo (d) de la
definicion de servicio financiero.

2. Para Guatemda, @ articulo 12.5(1) gplica d suministro transfronterizo de o d comercio
en savicios financieros td como se define en @ subparafo () de la definicion de
suminigro  trandronterizo de sarvicios financieros en d aticulo 12.20 con respecto a
servicios de seguros®

Honduras

1 En d caso de Honduras, € aticulo 5(1) se aplica d suminitro o comercio
trandfronterizo de servicios financieros, segin se define en € subparafo (a) de la definicidon
de suministro transfronterizo de servicios financieros en e articulo 20, con respecto a

@ Seguros contra riesgos relativos a

@) trangporte maritimo, aviacion comercid y lanzamiento y  trangporte
egpacides (incluidos satdlites), que cubran aguno o la totaidad de los sguientes
elementos.  las mercancias objeto de transporte, € vehiculo que transporte las
mercancias y la responsabilidad civil que pueda derivarse de los mismos; y

(i) mercancias en tréngto internaciond;

(b) servicios de reaseguro y retrocesion y servicios auxiliares de los seguros a
gue = hace referencia en € subparafo (d) de la definicion de servicio financiero, 'y
las actividades de intermediacion de seguros, por gemplo las de los corredores y
agentes de seguros a que se hace referencia en @ subparrafo (€) de la definicion de
sarvicio financiero.

() Intermediacion de seguros tales como corretgie y agentes solamente paralos
serviciosindicados en los parrafos (8) y (b).

(d) Servicios auxiliares para seguros como e refiere en d parrafo (d) deladefinicion
de sarvicios financieros.

3 Se entiende que el compromiso para movimiento de personas en forma transfronteriza esta limitado a
aquellos seguros 'y servicios relacionados con |os seguros listados en el parrafo 1.
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2. En € caso de Hondures, € aticulo 5(1) se gplica d suministro o comercio
trandfronterizo de servicios financieros, segin se define en € subparafo (C) de la definicidon
de suministro trandfronterizo de servicios financieros en € articulo 20, con respecto a
servicios de seguros®

Nicaragua

Estados Unidos

1 En e caso de Estados Unidos, € Articulo 12.5.1 se gplicaa suministro o comercio
transfronterizo de servicios financieros, seglin se define en d subparafo (a) deladefinicion
de suministro transfronterizo de servicios financieros en @ Articulo 12.20, con respecto &

€) Seguros contra riesgos relaivos a:

0] trangporte maritimo, aviacion comercid y lanzamientoy transporte
espacides (incluidos satélites), que cubran aguno o latotdidad de
los siguientes dementos. |as mercancias objeto de transporte, €
vehiculo que trangporte las mercancias y laresponsabilidad civil que
pueda derivarse de los mismos; y

(i) mercancias en tréngito internaciond;

(b)  sarviciosde reaseguro y retrocesion y servicios auxiliares de los seguros a
que se hace referenciaen d inciso (d) de la definicion de servicio financiero,
y las actividades de intermediacion de seguros, por gemplo lasdelos
corredores y agentes de seguros a que se hace referenciaen @ subparrafo (c)
de la definicion de servicio financiero.

2. En € caso de Estados Unidos, € Articulo 12.5.1 se gplica d suministro o comercio
transfronterizo de servicios financieros, segiin se define en @ subparrafo (€) de ladefinicidn

de suministro transfronterizo de servicios financieros en d Articulo 12.20, con respecto a
servicios de seguros.

Servicios bancarios y demas servicios financieros (excluidos |os seguros)

1 El Sdvador asumiralas obligaciones del Articulo 12.5.1 con respecto a

3 Se entiende que el compromiso para el movimiento transfronterizo de personas esté limitado a aquellos
servicios de seguros y servicios relacionados con seguros listados en el parrafo 1.
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@ e asuminigro y trandferencia de informacion financiera a que e hace
referenciaen @ subparrafo (0) de la definicidn de servicio financiero.

(b) procesamiento de datos financieros a que se face referencia en € subparrafo
(0) de la definicion de sarvicio financiero, sujeto a la autorizacion previa de
regulador respectivo, cuando se requiera.*

(© aseoria y otros savicios financieros auxiliares, con exclusén de la
intermediacion, con respecto a sarvicios bancarios 'y demas sarvicios
financieros a que se hace referencia en € subparafo (p) de la definicion de
sarvidio financiero. °

2. Guaemda debera adoptar las obligaciones dd articulo 1251 con respecto 4
suminisro 'y tranderencia de informacion financiera y € procesamiento de datos
financieros y software relacionado tad como se edablece en d subparafo (0) de la
definicion de servicios financieros, y asesoria y otros servicios auxiliares, excluyendo
intermediacion, relacionada a banca y otros servicios financieros td como se establece en d
subpérrafo (p) de la definicién de servicios financieros.

3. Honduras

Honduras asumird las obligaciones en d Articulo 5 con respecto a la provison y
trandferencia de informacion financiera y procesamiento de datos financieros y software
relacionado seguin o dispuesto en € rubro (o)de las definiciones de sarvicios financieros, y
los servicios de asesoria y demés sarvicios auxiliares, excluyendo la intermediacion,
relacionada con bancos y otros servicios financieros segin se han referido en € rubro (p) de
la definicion de sarvicios financieros. 4

4. Nicaragua

5. Estados Unidos asumiralas obligaciones ddl Articulo 12.5.1 con respecto d
suminigtro y transferencia de informacion financieray procesamiento de datos financierosy
software rlacionado  a que se hace referencia en d subparrafo (0) de la definicidn de
sarvicios financieros, y los servicios de asesoriay demas servicios auxiliares, con excluson

* Se entiende que cuando lainformacion o los datos financieros a que se hace referencia en los parrafos (a) y
(b) contenga informacién personal, su tratamiento se har4 de acuerdo con la legislacién salvadorefia que
regule la proteccion de dichainformacion.

® Se entiende que |0s servicios de asesoriaincluyen la asesoria para administracion de cartera pero no otros
servicios relacionados con la administracién de cartera, y que los servicios auxiliares no incluyen aquellos
serviciosreferidos en los subparrafos (€) a (o) de ladefinicion de servicio financiero.

® Se entiende que el compromiso de movimiento transfronterizo de personas esté limitado a aquellos seguros
y servicios relacionados con los seguros listados en el parrafo 1.

* Se entiende que los servicios de asesoriaincluyen asesoria parala administracion de cartera pero no otros
servicios relacionados con la administracion de cartera, y que los servicios auxiliares no incluyen aguellos
servicios alos que hacen referencialos subparrafos (€) a (o) de la definicién de servicios financieros.
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dela intermediacion, redivos alos servicios bancariosy demés servicios financieros a
que se hace referenciaen d subparrafo (p) de la definicion de servicios financieros.”

6. Cogta Rica asumiralas obligaciones del Articulo 12.5.1 con respecto d suministro
y transferencia de informacion financieray procesamiento de datos financieros y software
relacionado aque se hace referenciaen @ subparrafo (0) de la definicidn de servicios
financieros, y los servicios de asesoriay deméas servicios auxiliares, con exclusion dela
intermediacion, relativos alos servicios bancariosy demés sarvicios financieros aque se
hace referenciaen € subpérrafo (p) de la definicion de servicios financieros®

’ Se entiende que el compromiso de movimiento transfronterizo de personas esté limitado a aquellos seguros
y servicios relacionados con los seguros listados en el parrafo 1.

8 Se entiende que los servicios de asesoriaincluyen asesoria en administracion de cartera pero no otros
servicios relacionados con la administracion de cartera, y que los servicios auxiliares no incluyen aquellos
servicios alos que se refieren los subpéarrafos (€) a (o) de la definicién de servicio financiero.
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Anexo 12.9.2: Compromisos Especificos
Administracion de Cartera
El Salvador

1. El Sdvador permitird a unainditucion financiera (digtinta de una compafiia
fiduciaria), condtituida fuera de su territorio, suministrar servicios de asesoria de inverson

y de administracion de cartera, con exclusion de (1) servicios de custodia, (2) los servicios
defiduciariosy (3) servicios de gecucion que no se encuentren rdacionados ala
administracion de un fondo de inversion colectivo, a un fondo de inversion colectivo
localizado en d territorio de El Sdvador. Este compromiso esta sujeto a Articulo12.1y a
las digposiciones del Articulo 12.5 relativo a derecho de exigir registro, Sin perjuicio de
otros medios de regulacion cautelar.

2. Para | os efectos de este compromiso especifico, “fondo de inversion colectivo”
sonifica
3. L as Partes reconocen que laimplementacion del parrafo 1 en El Salvador, requerira

laadopcion de una Ley Especia que regule los fondos de inversion colectivos. El Salvador
adoptara esta Ley Especid en un plazo no mayor de cuatro afios contados a partir dela
fecha de entrada en vigor de este Tratado. En ese término, El Salvador cumplira con las
obligaciones ddl parrafo 1 de estadisposicion y proporcionara una definicion de fondo de
inversion colectivo como se especificaen € parrafo 2.

Guatemala

1. Guatemda permtirA a indituciones financieras (didintas de una empresa

fideicomiso), organizeda fuera de su territorio, a suministrar servicios de asesoria de
inverson y adminigtracion de catera, excluyendo (1) servicios de cudodia, (2)
savicios de fidecomiso y (3) sarvicios de gecucion no reacionados con la
adminigracion de esquemas de inverson colectiva, a un esquema de inverson colectiva
locdlizado en € teritorio de Guatemada Ese compromiso estd sujeto d aticulo 1
(&mbito y coberturad) y a las dispodciones dd aticulo 5.3 (Comercio transfronterizo)
respecto a derecho de registro, sin perjuicio de otras formas de regulacion prudencidl.

Las Partes reconocen que Guatemaa no dispone actudmente de una legidacion que
permita esquemas de inverson colectiva En @ momento que Guatemaa adopte
legidacion, reguleciones 'y medidas adminidratives estableciendo  esquemas  de
inverdon colectiva, Guatemaa cumplird con las obligaciones establecidas en d parafo
1 de este compromiso y otorgara una definicion de esquema de inversion colectiva.

Las Partes reconocen que Guatemaa actudmente no permite a las empresas de seguros
a adminigrar esquemas de inversén colectiva. En  momento que Guatemaa permita a
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las empresas de seguros a administrar esquemas de inverson colectiva, Guatemda
cumplira con la obligacion establecida en € parafo 1 de este compromiso.

Honduras

1 Honduras le permitird a una inditucion financiera (diferente a una compafia de
fideicomiso) organizada fuera de su territorio, que proporcione asesoria sobre inversones y
adminigtracion de carteras, excluyendo (1) los servicios de cudstodia, (2) servicios de
fideicomiso y (3) servicios de decucidon no relacionados con la administracion de
exquemas de inversén colectiva, a un equema de inverson colectiva locdizada en d
territorio de Honduras. Este compromiso esta sujeto d Articulo _ (Alcance y cobertura) y
das disposciones de Articulo _ (Comercio Transfronterizo) en cuanto a derecho de
requerir € registro, Sin perjuicio de otros medios de regulacion prudencid).

2. Para fines de este parafo, “esquema de inversdn colectiva’ significa una compariia
de inversén o de inversion inmobiliaria de conformidad con € Decreto No. 82001, Ley
de Mercado de Vadores, y cudesquiera leyes, regulaciones o lineamientos futuros que
definan més ampliamente “ esquema de inversién colectiva’. }

3. No obstante d parafo 1, Honduras puede requerir que un esquema de inverson
colectiva locdizado en su territorio tenga la responsabilidad méxima por la administracion
del esquema de inverson colectiva o los fondos que administre.

Nicaragua
Estados Unidos

1. Estados Unidos permitird a unaingtitucion financiera (distinta de una compafiia
fiduciaria), condtituida fuera de su territorio, suministrar servicios de asesoriade inversion
y de administracion de cartera a un fondo de inversiones colectivo ubicado en d territorio
de la Parte, con excluson de (1) servicios de custodia, (2) servicios fiduciarios, y (3)
servicios de gecucion que no se encuentren relacionados ala administracion de un fondo
de inversién colectivo, aun fondo de inversidn colectivo. Este compromiso esta sujeto d
Articulo 12.1 (Alcancey Cobertura) y alas disposiciones dd Articulo 12.5.3 relativo d
derecho de exigir registro, Sin perjuicio de otros medios de regulacion cautelar.

2. Paralos efectos de este compromiso especifico, un “fondo de inversiones colectivo’
sgnifica una sociedad de inverson registrada en la Securities and Exchange Commission
de conformidad con la Investment Company Act de 1940.

Costa Rica

1. Codta Rica permitira a unaingditucion financiera (digtinta de una compafiia fiduciaria)
condtituida fuera de su territorio, suministrar servicios de asesoria de inverson y de
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administracion de cartera a un fondo de inversiones colectivo ubicado en d territorio de
CogtaRica, con excluson de (1) servicios de custodia, (2) serviciosfiduciarios, y (3)
servicios de gecucion que no se encuentren relacionados a la administracion de un fondo
de inverson colectivo, aun fondo de inversion colectivo. Este compromiso esta sujeto d
Articulo 12.1y alasdigposciones del Articulo 12.5.3 relativo a derecho de exigir registro,
Sin perjuicio de otros medios de regulacion cautdar.

2. Para los efectos de este compromiso especifico, un “fondo de inversiones colectivo”
sgnificafondos de inversién congtituidos de conformidad con la Ley Reguladora del

Mercado de Valores # 7732 del 17 de diciembre de 1997, fondos de pensiones y fondos de
pensiones complementarios de conformidad con la Ley de Proteccion a Trabgjador # 7983
del 18 de febrero del 2000.

3. No obstante € parrafo 1, Costa Rica requerira que laresponsabilidad find dela
administracion de un fondo de inversiones colectivo sea asumida por una sociedad
administradora de fondos de inverson congtituida de conformidad con la Ley Reguladora
del Mercado de Vaores# 7732 del 17 de diciembre de 1997 parad caso de fondos de
inversion, o por una operadora de pensiones constituida de conformidad con laLey de
Proteccion a Trabajador # 7983 del 18 de febrero del 2000 para d caso de fondos de
pensiones y fondos complementarios de pensiones.

Disponibilidad expedita de servicios de seguros
Costa Rica

Costa Rica debera esforzarse a considerar politicas o procedimientos tales como: ano
requerir gprobacion de productos de seguros digtintos a aquellos vendidos a personas
fisicas, 0 seguros obligatorios; a permitir laintroduccion de productos salvo aguellos que
sean desaprobados dentro de un plazo razonable de tiempo; y ano imponer limitaciones d
numero o la frecuencia de introducciones de productos.

El Salvador

Para El Salvador, se entiende que la aprobacidn previa de productos se requiere antes de la
introduccion de un nuevo producto de seguros. Unavez que la empresaregistrala
informacién con € organismo supervisor salvadorefio, € producto podra ser introducido a
menos que El Salvador emita una desgprobacion dentro de los sesenta dias siguientes ala
solicitud, de conformidad con su legidacion. Se entiende que El Sdvador no mantiene
ninguna limitacion en € niimero de productos que pueden introducirse o alafrecuenciacon
gue se introducen.

Guatemala

Para Guatemaa, se entiende que la aprobacidn previa de un producto es requerida antes de
laintroduccion de un nuevo producto de seguros. Unavez la empresa presente la
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informacién ala autoridad supervisora de Guatemda, € regulador emitira de acuerdo asu
ley, su aprobacion o desaprobacion parala ventadel nuevo producto dentro de 60 dias. Se
entiende que Guatema a no mantiene ninguna limitacion sobre d nimero o frecuencia de
introduccién de productos.

Honduras

Para Honduras, se entiende que la aprobacién previa de productos se requiere antes de la
introduccion de un nuevo producto de seguros. Una vez que la empresa regidra la
informacioén con d Superintendente de Bancos y Seguros, € superintendente otorgara 0 no
la gprobacion de conformidad con su ley dentro de un plazo de 30 dias. Se entiende que
Honduras no mantiene ningunas limitaciones sobre & nimero o frecuencia de
introducciones de productos.

Nicaragua
Estados Unidos

Estados Unidos debera esforzarse a mantener oportunidades existentes o optar a considerar
politicas o procedimientos tales como: ano requerir aprobacion de productos de seguros
digtintos a aquellos vendidos a personas fisicas, 0 seguros obligatorios; a permitir la
introduccién de productos salvo aquellos que sean desaprobados dentro de un plazo
razonable de tiempo; y ano imponer limitaciones d nimero o lafrecuenciade
introducciones de productos.

Banca Extranjera

El Sdvador permitira que los bancos Salvadorefios establezcan sucursales en Estados
Unidos de América, sujeto d cumplimiento de la legidacion estadounidense pertinente. La
organismo supervisor salvadorefio establecera las medidas prudenciaes y otros requisitos
gue deberan ser cumplidos por los bancos salvadorefios a efecto de recibir la autorizacion
parad establecimiento de sucursaes en Estados Unidos.

Sucursales

Nicaragua
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Compromisos Especificos de Costa Rica en Materia de
Servicios de Seguros
l. Predmbulo

El Gobierno de la Republica de Costa Rica:

reafirmando su decision de asegurar que e proceso de aperturadel sector de servicios de
seguros en d palis, se base en la Condtitucion Politica;

enfdizando que dicho proceso serden € beneficio del consumidor y debera dcanzarse
graduadmente y sobre la base de regulacién prudencid;

reconociendo su compromiso de modernizar @ Ingtituto Naciona de Seguros (INS) y €
marco juridico de Costa Ricaen e sector de seguros,

asume a través de este Anexo |os siguientes compromisos especificos sobre servicios de
Seguros.

. Modernizacion del INSy del Marco Juridico de Costa Rica en € Sector de
Segur os

A mastardar d 1 de enero del 2007 Costa Rica establecera una autoridad reguladora de
seguros que sera independiente de |os proveedores de servicios de seguros'y no respondera
ante dlos. Las decisonesy los procedimientos utilizados por la autoridad reguladora serén
imparciaes con respecto atodos |os participantes en € mercado. La autoridad reguladora
de seguros tendra los poderes adecuados, proteccion legal y recursos financieros para
gercer susfuncionesy poderes’, y mangar lainformacion confidencia de manera
apropiada.

[11.  Compromisos Graduales de Aperturade Mercado

1. Compromisos transfronterizos

Codta Rica permitira alos proveedores de servicios de seguros de otra Parte, sobre una base
no discriminatoria, competir efectivamente para suministrar directamente a consumidor
servicios de seguros transfronterizos, como se dispone a continuacion:

A. A méstadar lafechade entrada en vigor de este Tratado y Costa Rica permitira
lo sguiente:

® Laautoridad regul adora actuara de manera consistente con los principios fundamental es de la Asociacion
Internacional de Supervisores de Seguros.
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(i) Conforme d articulo 5.2 de este Capitul o, personas localizadas en su
territorio, y sus nacionaes adonde quiera que se encuentren, comprar
cuaquieray todas las lineas de seguros (excepto € seguro obligatorio de
vehiculos® y seguros contra riesgos de trabajo*!)*? de proveedores
transfronterizos de servicios de seguros de otra Parte localizeda en €
territorio de la otra Parte o de otra Parte. Esto no obligaa CostaRicaa
permitir que tales proveedores hagan negocios u oferta publicaen su
territorio. Cogta Rica podra definir “hacer negocios’ y “oferta piblica’
para efectos de esta obligacidn, en la medida dichas definiciones no sean
inconsigtentes con € Articulo 5.1 (trato naciond para suministro
transfronterizo);

(i) conforme d articulo 5.1 de este Capitulo, € suministro transfronterizo de
0 comercio de servicios financieros, definido en d subparrafo (a) dela
definicion de suminigiro transfronterizo de servicios financieros en
Articulo 20, con respecto a

@ riesgos de seguros relacionados con:

() lanzamiento espacid de carga (incluyendo satdlite),
trangporte maritimo y aviacion comercid, con ta
seguro que cubra cualquiera o todo lo siguiente: las
mercancias sendo trangportadas, € vehiculo que
trangportalas mercancias y cudquier obligacion que
surjaapartir de ahi; y

(i)  mercancias en tréngito internaciond,;

(b) reaseguros'y retrocesion;

(© Sservicios necesarios para apoyar cuentas globales';

10 Hace referenciaal seguro obligatorio de vehiculos como esta definido en e articulo 48 delaLey de
Transito por Vias PUblicas Terrestres, Ley No. 7331 del 13 de abril de 1993.

1Tal como se hace referenciaen el tltimo pérrafo del Articulo 73 de la Constitucion Politica de Costa Rica.
Seguros contra riesgos de trabajo es un seguro obligatorio que cubre alos trabajadores que estan bajo una
relacién de subordinacion contra accidentes o enfermedades que ocurran por consecuenciadel trabajo que
desempefian, asi como los efectos directos, inmediatos y evidentes de esos accidentes y enfermedades.

12 Costa Rica no est obligado a modificar su regulacion del seguro obligatorio de vehiculosy de seguros
contrariesgos de trabajo, siempre que dicha regulaci én sea consistente con las obligaciones asumidas en este
Acuerdo, incluyendo este Anexo.

13 Servicios necesarios para apoyar cuentas globales significa que la cobertura de péliza master (global) de
seguros emitida para un cliente multinacional en territorio distinto a Costa Rica, por un asegurador de una
Parte extendido alas operaciones del cliente multinacional en Costa Rica. Un cliente multinacional es
cualquier empresa extranjera, mayoritariamente propiedad de un fabricante o proveedor de servicios
extranjero haciendo negocios en Costa Rica.
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(d  serviciosauxiliares de los seguros, seguin se hace referenciaen
d subpéarrafo (d) dela definicion de servicio financiero*; y

(e intermediacién de seguros suministradas por corredoresy
agentes de seguros fuera de Costa Rica, como corretgey
agencia, segun se hace referenciaen d subparrafo () dela
definicion de servicios financieros™.

B. Parad 1dejuliode2007:

@ Costa Rica permitira € establecimiento de oficinas de representacion;
y

(b)  El aticulo 5.1 de este Capitulo aplicara d suministro transfronterizo
de o d comercio en servicios financieros segin se define en € inciso
(8) de ladefinicion de suministro transfronterizo de servicios
financieros en @ Articulo 12.20 con respecto a

() servicios auxiliares de los seguros, segiin se hace referencia
en d subparafo (d) de la definicion de sarvicio financiero;*®

(i) intermediacién de seguros, tal como corretgiey agencias
segUn se hace referenciaen € subparafo (¢) de ladefinicion
de sarvidios financieros; !’ y

(i)  lineas no ofrecidas de seguros®

C. Para Cogta Rica, € articulo 5(1) aplicad suministro transfronterizo de o d
comercio en sarvicios financieros seguin se defineen € inciso (c) dela

14 solamente aplica paralas lineas de seguros establecidas en el 111.A.(ii)(a)(b) y (c)

15 solamente aplica paralas lineas de seguros establecidas en e 111.A.(ii)(a)(b) y (c)

18 Aplicaatodaslas | ineas de seguros.

17 Aplicaatodaslas lineas de seguros.

18 |_ineas no ofrecidas de seguros (lineas surplus) significalineas de seguros (productos que cubren conjuntos

especificos de riesgos con caracteristicas especificas, atributosy servicios) de conformidad con los siguientes

criterios:

(1) Lineasde seguros diferentes a aquellos que el Instituto Nacional de Seguros suministraalafechadela
firmade este Tratado; o lineas de seguros que son sustancia mente las mismas que dichaslineas; y

(2) Quesean vendidas, yasea (i) aclientes con primas cuyo costo sobrepase los US $ 10.000 por afio o (ii) a
empresas o (iii) aclientes con un particular valor neto especifico o ingresos o monto o nimero de
empleados particular.

A partir del 1 de enero del 2008, lineas surplus se definen como la cobertura de seguros que no esté disponible

por ninguna compariia autorizada en el mercado regular.
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definicion de suministro transfronterizo de servicios financieros en €
Articulo 20 con respecto alos servicios de seguros.

2. Derecho de establ ecimiento para proveedores de sequros

Costa Rica permitira alos proveedores de servicios de seguros de una Parte sobre una base
no discriminatoria, establecerse y efectivamente competir para suminigtrar directamente d
consumidor servicios de seguros en su territorio, seglin se dipone a continuacion:

(a) Cuaquieray todas las lineas de seguros'® (excepto € seguro obligatorio de
vehiculos 'y seguros contrariesgos del trabgo), amastardar € 1 de enero del 2008;

(b) Cudquieray todas las lineas de seguros, améas tardar € 1 de enero del 2011.

Para efectos de este compromiso Costa Rica debera permitir alos proveedores de servicios
de seguros establecerse a través de cuaquier formajuridica. Se entenderd que CostaRica
podra establecer requisitos prudenciaes de solvencia e integridad que serén conformes con
laprécticainternaciona regulatoria comparable.

19 Paramayor certeza, los servicios de seguridad social referidos en el primer, segundo y tercer parrafos del
articulo 73 de la Constitucion y suministrados por la Caja Costarricense del Seguro Social apartir delafecha
delafirmade este Acuerdo, no estard sujetos a ningln compromiso incluido en este Anexo.

12-29



BORRADOR
Sujeto a Revisidn Legal para Efectos de Exactitud, Claridad, Consistenciay Cotejo Linglistico
5defebrero, 2004

Anexo 12.9.3: Informaciéon Adicional Relativa a las M edidas de Servicios Financier os

Cada Parte indicada ha proveido la siguiente informacion decriptivay explicativa
referida a ciertos aspectos sobre medidas de servicios financieros Unicamente para efectos
de transparencia.

El Salvador
1. Banca

(8) Las Sociedades Controladoras de bancos'y otras ingtituciones financieras
extranjeras se encuentran sujetas a supervison consolidada de acuerdo a
los usos internacionales relevantes. La Superintendenciadel Sistema
Financiero, previa opinion de Banco Centrd, dictaralos instructivos para
determinar las indtituciones que serén degibles.

(b) LosBancosy otras ingtituciones financieras extranjeras deben de satisfacer
los requerimientos de regulacidn y supervision prudencid en sus paises de
origen de acuerdo alas précticas internacionales relevantes.

(c) Paraque un banco extranjero sea autorizado a establecer una sucursa en El
Sdvador, debe cumplir los Sguientes requisitos:

() Requisitos de Establecimiento: Para obtener la autorizacion referidaen
Articulo previo, € banco extranjero deberé:

(A) Comprobar que la casa matriz esta legalmente establ ecida de acuerdo
con las leyes ddl pais en que se hubiere condtituido y que en € pais
de origen estd sometida a regulacion y supervison prudencid de
acuerdo alos usos internacionaes sobre esta materiay que esté
clasificada como de primeralinea, por una clasificadora de riesgo
conocida internaciona mente;

(B) Comprobar que conforme alasleyes dd pais de origeny asus
propios estatutos, puede acordar € establecimiento de sucursales,
agencias y dficinas que llenen los requisitos que laLey sefiday que
ladisposicion de operar en El Salvador ha sido debidamente
autorizada, tanto por la casa matriz como por la autoridad
gubernamentd encargada de la vigilancia de laingtitucion en su pais
de origen;

(C) Comprometerse a mantener permanentemente en la Republica,
cuando menaos, un representante con facultades amplias'y suficientes
pararedizar todos los actos y contratos que hayan de celebrarsey
surtir efecto en € territorio naciond. El poder deberd otorgarse en
forma claray precisaparaobligar alaingtitucion representada,
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respondiendo ésta ilimitadamente dentro y fuera dd pais por los
actos que se celebren y contratos que se suscriban en la Republicay
llenando tanto |os requigitos exigidos por laley savadorefia como
por laley del pais de origen de laingtitucion extranjera;

(D) Comprometerse aradicar y mantener en € pais @ monto de capitd y
reservas de capital que de acuerdo con las disposiciones de estaLey
le corresponde alos bancos salvadorefios.

(E) Acreditar que tiene, por |0 menas, cinco afios de operar y que los
resultados de sus operaciones han sido satisfactorios, de acuerdo a
informes de laentidad supervisoradd pais de origeny de
clasificadoras de riesgo internaciondmente reconocidas, vy,

(F) Someterse expresamente alas leyes, tribunalesy autoridades de la
Republica, en relacidn con los actos que celebre y contratos que
suscriba en territorio salvadorefio o que hayan de surtir efectosen €
mismo.

(i) En esos casos, @ Organismo Supervisor debera suscribir memorandum de
cooperacion con € supervisor del pais donde se encuentre establecida la entidad
inversonisa

(iii) Los bancos extranjeros autorizados para operar en € pais estardn sujetos ala
ingpeccion y vigilancia dd Supervisor, gozaran de los mismos derechosy
privilegios, estaran sujeto alas mismas leyesy se regiran por las mismas normas
aplicables alos bancos sl vadorefios.

2. Seguros.

@ L as Sociedades de Seguros operaran de manera especiaizada: como
Sociedades de Personas 0 Sociedades de Seguros Generales.

(b) L as Sociedades de Seguros deberan, ademés de otras obligaciones, adoptar
una politica de diversficacion deriesgos afin de los recursos

disponibles cubran obligaciones extraordinarias provocadas por desviaciones

en lasiniestraidad; su margen de solvencia sera determinado sobre la base

de la suma de los montos de seguros que cubra. Dichas sociedades deberan
establecer reservas técnicas de acuerdo alaLey, y esas reservas deberdn

estar respaldadas por inversones en insgrumentos 'y activos detalados en

la Ley.

(© L as Sociedades de Seguros deberdn operar de acuerdo con laregulacidon'y
supervison prudencia  de sus paises de origen y cumplir con las
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disposiciones que les sean aplicables.

(d) Para que las Sociedades de Reaseguro se registren se requerira su
clasificacion internaciona de riesgo emitida por una Clasificadora de

Riesgo reconocida internacionad mente,

(e Las sociedades accionistas de Sociedades de Seguros sal vadorefias deberan
operar de conformidad alas regulaciones'y supervision prudencia de sus

paises de origen y cumplir con las disposiciones que les fueren gplicables.

Costa Rica

Vaores

Los administradores de fondos de pensiones pueden invertir hasta un 25 por ciento de
activo dd fondo en vdores emitidos por indituciones financieras extranjeras. Este limite
puede incrementarse hasta un 50 por ciento, en caso de que d rendimiento red de las
inversones dd régimen de pendones complementarias sea igud o0 menor que los
rendimientos internacionales,

Honduras

Se prohibe a los bancos y a las asociaciones de ahorro y préstamo otorgar  créditos a
personas nauraes o juridicas domiciliadas en d extranjero, sdvo previa
autorizacion del Banco Centra de Honduras.

Las sucursdes 0 agencias de bancos extranjeros solo podran publicar € monto del
capitd efectivamente asgnado a las oficinas que operen en @ pais y sus respectivas
reservas de capital.

Las operaciones de sucursales o agencias de bancos extranjeros, esta limitada por €
monto de capital asignado alas oficinas que operan en Honduras

Las sucursdes de bancos extranjeros no estaran obligadas o contar con un Consgo
de Adminigtracion o Junta Directiva, pero deberdn tener por lo menos dos (2)
representantes domiciliados en la Republica, quienes se encargaran de la direccion y
adminigtracion generd de los negocios. Dichos representantes deberan  edtar
suficientemente autorizados para actuar en € pais y para gecutar y responder por
|as operaciones propias de la sucursa.

El establecimiento de indituciones financieras esta sujeto a la gprobacion dd banco
centrd de Honduras, previo dictamen de la Comison Naciond de Bancos y Seguros
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de acuerdo a las condiciones y necesidades econdmicas del pais. Para dicha
aprobacion se considerara entre otros aspectos, un estudio de mercado que debera
demostrar que en las condiciones actuaes y proyectadas de oferta y demanda de
servicios financieros d mercado ofrece cabida para @ ingreso de la nueva ingtitucion.
Lo anterior debera ser sustentado en € andisis de las principaes variables econdmicas
y financieras contenidas en las series de cuentas naciondes, estadisticas e indicadores
bésicos de los sectores red y financiero de la economia naciona, sin perjuicio que se
propongan y desarrollen model os tedricos que conduzcan atal demostracion.

L os socios fundadores de ingtituciones financieras solo podrén ser personas naturales.

La operacion, funcidn, servicios y emisén de un nuevo producto financiero que tenga
relacion directa e inmediata con @ gercicio profesonad de la banca y crédito esta
sujeto ala gprobacion de la Comision Naciona de Bancosy Seguros.

La inscripciéon de emisores extranjeros ddl sector pablico, es automédtica, Ssempre que
exista reciprocidad por parte del pais de origen del emisor.

Unicamente podran comercidizarse en d territorio de Honduras, las participaciones
de los fondos de inverson extranjeros que cumplan con la sguiente condicion, que
exiga un convenio de reciprocidad a nivel dd gobierno o del ente supervisor de
pais de origen, y pais de comercidizacion de las participaciones del fondo.

las Sociedades Cladficadoras de riesgo  deben condtituirse en Honduras como
sociedades andnimas, deberan nombrar un representante lega permanente en la
Republica de Honduras, otorgandole poder con amplias facultades para redizar
todos los actos que vayan a celebrarse para prestar € servicio de clasficacion de
riesgo en Honduras.

Las indituciones de seguros extranjeras podran operar en la Republica de Honduras,
mediante sucursaes legdmente establecidas, las cudes etardn sujetas a las mismas
leyes, reglamentos y resoluciones que las indituciones naciondes. El capitd de la
casamatriz respondera por los compromisos 'y responsabilidades de las sucursaes.

Las Ingtituciones de seguros extranjeras que deseen operar en Honduras, deberan
obtener autorizacion del banco centra de Honduras para establecer sucursaes en €
territorio naciond. Para efectos de otorgar la autorizacion, se consderara S en €
pais de la casa mariz exigen organismos de supervisén que gpliquen en sus
revisones procedimientos regulatorios basados en normas  internacionaes,
epecidmente las reaivas a las auficencias dd  parimonio y otras normas
prudencides que sean Smilares o0 de mayor rigor alas utilizadas en Honduras.
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Las sucursdes de indituciones de seguros extranjeras no estardn obligadas a ser
adminigtradas por un Consgo de Administracion o Junta Directiva, pero deberan
tener por lo menos un (1) representante domiciliado en € pais, quien estara
encargado de la direccion y adminigracion generd de los negocios. Dicho
representante  debera estar autorizado para actuar en € pais y para gecutar y
responder por |as operaciones propias de la sucursa.

Las sucursdes de indituciones de seguros extranjeras solo podrén publicar €
monto del capitd efectivamente asgnado a sus operaciones en @ pais y sus
respectivas reservas de capital .

Para actuar como agente de seguros dependiente, agente independiente o corredor
de seguros, se requieres Contar con d certificado actudizado de inscripcion en €
Registro de Agentes Corredores de Seguros de la Comision.

La solictud paa d edablecimiento de sucursdes de indituciones de seguros
extranjeras en Honduras, se presentara ante € Banco Centrd de Honduras
acompafiada de un estudio técnico, econdmico y financieros que demuedtre la
fectibilidad de establecer la sucursal y la viabilidad de operacion de los ramos de
Seguro en que operara, paralos sguientes tres afos.

12-34



BORRADOR

Sujeto a Revisidn Legal para Efectos de Exactitud, Claridad, Consistenciay Cotejo Linglistico

5defebrero, 2004

Anexo 12.16.1 Comité de Servicios Financieros

Autoridades Responsables de los Servicios Financieros

Laautoridad de cada Parte responsable de |los servicios financieros es.

@

(b)

(©

(d)

(€

(f)

para Estados Unidos, € Departamento del Tesoro parabancay otros
sarviciosfinancierosy [ ] para seguros,

para El Savador, ParaEl Savador, € Ministerio de Economia, o su sucesor,
en consulta con la autoridad competente que corresponda (Superintendencia
del Sisema Financiero, Superintendencia de Vaores, Superintendencia de
Pensonesy Banco Centrd de Reserva);

para Guatemala, la Superintendencia de Bancos, parabancay otros servicios
financieras, y € Minigterio de Economia para segurosy vaores. Lo anterior
SN perjuicio de otras ingtituciones que puedan ser incluidas para participar
dentro dd Comité de Servicios Financieros, previa aprobacién de las
autoridades sefidladas.

para Honduras, la Secretaria de Industriay Comercio, € Banco Central de
Hondurasy la Comisién Naciond de Bancosy Seguros, para bancay otros
sarvicios financierosy para seguros,

para Nicaragua, € Minigterio de Fomento, Industriay Comercio; la
Superintendencia de Bancos y otras Ingtituciones Financieras, la
Superintendencia de Pensiones; y € Minigterio de Hacienday Crédito
PUblico, parabancay otros servicios financierosy para segures, y

para CostaRica, € Consgo Nacional de Supervisén Financiera (CONASIF)

y € Minigterio de Comercio Exterior para bancay otros servicios
financierosy para seguros.
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