








GRAFICO 1 - 2: EXPORTACIONES POR DESTINO Y SECTOR, 2014
(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

1.2. IMPORTACIONES POR SOCIO Y POR TIPO DE BIEN

CUADRO 1 - 6: IMPORTACIONES CHILENAS POR ACUERDO
COMERCIAL, 2013-2014
(en millones de US$ CIF y porcentajes)

Importaciones® 2013 2014 Variacion
2014/2013

R.P. China (2006) 15.632 15.104 -3%
Estados Unidos (2004) 16.061 14.283 -11%
Union Europea (2003) 13.002 10.404 -20%
Mercosur (1996) 9.820 9.474 -49%
México (1999) 2.538 2.447 -4%
Ecuador (2010) 2515 2438 -3%
Japon (2007) 2478 2.361 -5%
Corea del Sur (2004) 2.767 2.308 -17%
Per (2009) 1.757 1.541 -12%
Canada (1997) 1.543 1.270 -18%
Colombia (1994) 1.721 1.131 -34%
India (2007) 738 682 -7%
EFTA (2004) * 424 395 -7%
Vietnam (2014) 281 381 35%
Australia (2009) 414 294 -29%
Malasia (2012) 261 260 -0,4%
Turquia (2011) 264 234 -11%
Centroamérica @ 232 191 -18%
P4 (2006) 187 190 2%

Bolivia (1993) 141 148 5%

Venezuela (1993) 133 78 -41%
Panama (2008) 76 78 3%

Cuba (2008) -29%

Total Importaciones con Acuerdo | 72.992 65.698
Total Importaciones sin Acuerdo 6.187 6.649
Total Importaciones de Chile 79.178 72.347

Socios Comerciales en

): Entre paréntesis afio de entrada en vigencia del Acuerdo.

) EFTA: Islandia, Liechtenstein, Noruega y Suiza.

): Centroamérica: Costa Rica (2002), EL Salvador (2002), Guatemala (2010), Honduras

008), Nicaragua (2012).

): P4: Chile, Brunei Darussalam, Singapur y Nietwada.

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile. 12
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Las importaciones chilenas alcanzaron los US$72.347
millones en 2014, experimentando una disminucion anual
de 9% respecto del afio anterior. La contraccion obedece
fundamentalmente a la sostenida apreciacion del dolar, el
menor ritmo de crecimiento de lademanday de la actividad
econdmica interna en el Gltimo afio, entre otros factores.

Las importaciones desde paises con Acuerdo representaron
un 91% del total internado en el periodo, aunque
retrocedieron un 10% durante 2014. En tanto, las
importaciones desde los paises sin Acuerdo se expandieron
en 7% anual, lo que refuerza la politica de apertura de
mercados, especialmente con paises como Rusia, Indonesia,
Filipinas, entre otros.

China alcanzd el primer lugar como pais proveedor,
relegando a Estados Unidos a la segunda ubicacion, aunque

experimentd una contraccion anual de 3%, respecto del
ano anterior. Las importaciones desde Estados Unidos y la
Union Europea experimentaron caidas de 11% y 20% anual,
cada uno. Mercosur y México se ubicaron en el cuarto y
quinto lugar, respectivamente, como principales mercados
proveedores.

Pocos son los paises desde los cuales aumentaron
las importaciones, destacando Vietnam, quien lidera
las variaciones con un crecimiento anual de 35%, a
consecuencia de la entrada en vigencia del TLC a inicios de
2014. Le siguen en dinamismo las compras desde Bolivia
(5%), Panama (3%) y el P4 (2%).

CUADRO 1 - 7: IMPORTACIONES DE BIENES POR ORIGEN, 2013-2014

(en millones de US$ CIF)

Bienes de Consumo 2013 2014 % Variacion
MM US$ MM US$ 2014/2013
China 8.372 7.892 -6%
Estados Unidos 2.358 2.319 -1,6%
Mercosur 2.259 1.987 -12%
Unidén Europea 2.170 1.973 -9%
México 1.198 1.157 -3%
Resto 5.210 4.800 -8%
Bienes Intermedios 2013 2014 % Variacion
MM US$ MM US$ 2014/2013
Estados Unidos 10.549 9.387 -11%
Mercosur 6.272 6.567 5%
China 4.830 5.185 7%
Union Europea 5.913 5.004 -15%
Ecuador 2.340 2.275 -3%
Resto 12.462 11.541 -7%
Total Chile 42.366 39.958 -6%
Bienes de Capital 2013 2014 % Variacion
MM US$ MM US$ 2014/2013
Unién Europea 4,919 3.427 -30%
Estados Unidos 3.155 2.577 -18%
China 2.430 2.027 -17%
Mercosur 1.288 920 -29%
Japon 756 748 -1%
Resto 2.699 2.562 -5%
Total Chile 15.246 12.261 -20%

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
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Las importaciones se redujeron 9% en 2014 respecto
a 2013, siendo las compras de bienes de capital las
que presentaron la mayor variacion al caer un 20%,
seguido por los bienes de consumo e intermedios con
contracciones de 7% vy 6%, respectivamente. Estos
altimos contindan siendo el principal componente de las
importaciones de nuestro pais al representar el 55% del
total, seguido por los bienes de consumo con un 28% y
en tercer lugar los de capital con un 17%.

China se situé como el principal proveedor de bienes de
consumo con el 39% de las importaciones de este tipo de
bien, pese a la caida que experimento de 6% en el afio. Lo
siguio en importancia Estados Unidos, el que represento el
12% de las importaciones totales de bienes de consumo,
exhibiendo una contraccion de 1,6%.

GRAFICO 1 - 3: IMPORTACIONES DE BIENES POR ORIGEN, 2014

(en millones de US$ CIF)
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Por otra parte, Estados Unidos fue el principal proveedor de
bienes intermedios con el 23% del total de importaciones,
y una caida del 11% anual. Entre los cinco principales, el
Mercosur y China muestran expansiones de 5% y 7%,
respectivamente. Respecto de otros que destacaron por sus
dinamismos se encuentran Angola, Japon, Indonesia, Nueva
Zelanday Bolivia.

La disminucion en la inversion ha tenido efectos en las
importaciones de bienes de capital respecto al afo 2013.En
efecto, las compras desde la Unidn Europea disminuyeron
un 30%, desde Estados Unidos un 18%, desde China un
17%, y desde Mercosur un 29%.

Bienes de Capital

Estados Unidos
23%

Unién Europea

28%

Mercosur
16%

Mercosur
7%
Estados Unidos
21%

Fuente: Departamento de estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
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2. RELACION BILATERAL

DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

En este capitulo se analizan los principales socios comerciales
de Chile, y su evolucion en el comercio de 2014 respecto al
afno 2013. En el Cuadro 2-1 se ha dispuesto el ranking por
principales socios comerciales, ordenado por las mayores
variaciones del intercambio comercial, medidas en valor.

Se observa que India, Brasil y Corea del Sur, son los Gnicos tres
paises que tuvieron una diferencia positiva en el intercambio
comercial bilateral con Chile en el afio 2014 respecto del afo
previo. En el caso de India, contribuyd con US$405 millones
adicionales, equivalente a una expansion de 14%, ubicandolo
como lider en el ranking. Este resultado es, principalmente,
consecuencia del aumento de las exportaciones en US$461
millones adicionales, lo que contrarresto la merma de US$55
millones en las importaciones, permitiendo el incremento
mencionado en el comercio bilateral. Entre los envios, la
mayor contribucion se debid a las exportaciones de cobre con
US$427 millones adicionales en 2014.

Situacion similar se observa en el caso de Corea del Sur, ya
que los montos adicionales comercializados respondieron a
los mayores envios, US$565 millones adicionales en 2014, que
permitieron anular la importante merma de US$459 millones
en las importaciones. Diferente es el escenario con Brasil,
ya que el mayor comercio fue consecuencia de los mayores
valores importados que compensaron el menor monto
exportado durante el periodo.

Por otro lado, los mayores retrocesos en el intercambio
comercial se observaron con la Union Europea, Estados
Unidos y Argentina, cuyas diferencias en millones de
délares con respecto al ano 2013, alcanzaron los US$2.714
millones, US$2.236 millones y US$1.099 millones menos,
respectivamente.

Ahora bien, aunque las exportaciones al mundo en 2014 se
mantuvieron practicamente sin variacion al ser comparadas
conelano 2013, se aprecia que los principales menores valores
fueron con Estados Unidosy el Mercosur por US$458 millonesy
US$357 millones, respectivamente. Cabe mencionar que tanto
Argentina como Brasil, con quienes Chile tiene los mayores
flujos de comercio entre los paises del Mercosur, presentaron
un estancamiento en sus ritmos de crecimiento econémico, el
que probablemente afect6é su demanda interna por productos
que provienen del extranjero.

Respecto de las importaciones, se observa una importante
diferencia negativa entre los montos del afo 2014 al
compararlos con los de 2013. En efecto, en el periodo se
registraron US$6.831 millones menos en el Gltimo afo. Los
mercados que registraron las mayores mermas en los montos
importados fueron la Unidn Europea y Estados Unidos - dos
de los principales socios comerciales de Chile - en US$2.597
millones y US$1.778 millones menos, respectivamente, los que
en conjunto explicaron el 64% de la caida en las importaciones
totales de 2014.

CUADRO 2 - 1: RANKING PRINCIPALES VARIACIONES, 2014/2013

(en millones de US$)

Intercambio Comercial

Principales Socios

Exportaciones Importaciones

India (2007) 14% 405
Brasil 3% 260
Corea del Sur (2004) 2% 105
Japon (2007) -0,2% -19
México (1999) -3% -97
Per( (2009) -7% -271
Colombia (1994) -21% -552
Mercosur (1996) -4% -703
R.P. China (2006) -2% -790
Argentina -22% -1.099
Estados Unidos (2004) -9% -2.236
Union Europea (2003) -11% -2.714

Variacion % | Variacion en ] Variacion % | Variacion en | Variacion % | Variacion en
2014/2013 MM US$ 2014/2013 MM US$ 2014/2013 MM US$

21% 461 -7% -55
-7% -305 11% 565
13% 565 -17% -459
1% 97 -5% -116
-0,4% -6 -4% -91
-3% -55 -12% -216
4% 38 -34% -590
-6% -357 -4% -346
-1% -262 -3% -528
-8% -80 -26% -1.019
-5% -458 -11% -1.778
-1% -117 -20% -2.597

Total Chile -6867 | -005% | -36 | -9% | -6.831

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

Finalmente, es oportuno indicar que si bien Estados Unidos y
la Union Europea mostraron importantes caidas en los montos
comercializados con Chile, se prevén signos de recuperacion

econdmica para 2015, lo que debiera impactar positivamente
en el comercio bilateral, dado que representan el 16% y 14%,
respectivamente, del comercio exterior de Chile.
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2.1. ESTADOS UNIDOS

En 2014, el intercambio comercial con Estados Unidos
totalizd US$23.556 millones y tuvo una variacion negativa
de 9% con respecto a 2013. Esto responde a una reduccion
tanto de las importaciones como de las exportaciones.

Chile exportd a Estados Unidos un total de US$9.273
millones. La principal caida se observd en la mineria, con
una fuerte reduccion en los envios de cobre de 29%, aunque
mas tenue que los primeros meses del afo. En tanto, los

envios industriales se expandieron 17%, es decir, poco mas
de US$700 millones adicionales respecto a 2013. El alza se
efectud en todos los subsectores industriales distintos a
bebidas y tabaco, donde destacan los alimentos procesados
y los productos metalicos, maquinaria y equipos, con envios
que aumentaron su valor en US$357 millones y US$159
millones, respectivamente. Cabe destacar que Estados
Unidos, es uno de los principales compradores de salmon a
nivel mundial y, paralelamente, importd desde Chile un 22%
mas que en 2013.

CUADRO 2 - 2: COMERCIO EXTERIOR DE CHILE - ESTADOS UNIDOS, 2014/2013
(en millones de US$)

V.
2013 2014

Intercambio Comercial(1+2)
1. Total Exportaciones (FOB)

l. Agropecuario, Silvicola y Pesquero
Fruta
Resto

Cobre
Resto

i Industria T 05— 4799

Alimentos procesados
Salmon
Alimentos procesados sin salmon

Bebidas y tabaco
Vino embotellado

Celulosa, papel y otros
Celulosa*

Forestal y muebles de la madera

Industria metalica basica

Productos metalicos, maquinaria y equipos

Quimicos

Otros productos industriales

Petroleo
11. Bienes de Consumo
11l. Bienes de Capital
3. Total Importaciones (FOB)
Saldo Balanza Comercial (FOB)(1-3)

2. Total Importaciones (CIF) 16.061 14.283 -11%
I. Bienes Intermedios 10.549 9.387 -11%

25.792 23.556

9.731 9.273

2.025 1.848
1.623 1.582 -3%
402 265 -34%
3.320 2.355 -29%
292 272 -7%
1.727 2.084 21%
1.044 1.276 22%
684 808 18%
297 270 -9%
201 195 -3%
65 82 27%
13 17 30%
669 732 9%
179 241 35%
285 444 56%
841 909 8%
32 36 12%

0,001 0,01 724%
2.358 2.319
3.155 2.577
15.117 13.436
-5.386 -4.163

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
*Incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

GRAFICO 2 - 1: INTERCAMBIO Y BALANZA COMERCIAL CON
ESTADOS UNIDOS, 2008-2014
(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

Las importaciones se contrajeron en 11% vy totalizaron
US$14.283 millones. La apreciacion del dolar y el menor ritmo
de crecimiento de Chile inciden en las menores internaciones
de todo tipo de bienes.

Dado lo anterior, el déficit de la balanza comercial se reduce
en US$1.223 millones al totalizar US$4.163 millones en 2014.
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2.2. UNION EUROPEA

En el ano 2014 el intercambio comercial de Chile con la
Union Europea totalizd US$21.483 millones, experimentando
una caida anual de 11%. El resultado se debe principalmente
a la contraccion de las importaciones, que junto a una caida
menor de las exportaciones, indujo un alza en el saldo de la
balanza comercial. Cabe destacar que, luego de un déficit en
2013, el saldo comercial fue superavitario en 2014 -como en
los afos previos-y sumo US$1.214 millones.

Las exportaciones totales de US$11.079 millones en 2014
son menores a las de 2013 en 1%. En esa linea, mientras el

sector minero generd menores montos, principalmente por
la caida del precio del cobre anulando el efecto del aumento
de la cantidad exportada, el sector agropecuario, silvicola
y pesquero y la industria practicamente mantuvieron el
nivel de sus ventas del aio anterior. En particular, el alza de
0,5% anual de los envios industriales fue gracias a que los
productos alimenticios procesados, forestales y muebles de
la madera, quimicos y otros productos industriales, lograron
expandir sus exportaciones hacia dicho mercado, a pesar del
lento ritmo de crecimiento econoémico del bloque europeo
(1,4% anual en 2014).

CUADRO 2 - 3: COMERCIO EXTERIOR DE CHILE - UNION EUROPEA, 2014/2013
(en millones de US$)

Variacion
2013 2014 anual

Intercambio Comercial(1+2) 24.197 21.483 -11%
1. Total Exportaciones (FOB) 11.195 11.079 -1%
I. Agropecuario, Silvicola y Pesquero 1.259 1.259 0,0002%
Fruta 1.017 1.030 1%
Resto 242 230 -5%
i mineria T 086 5e51 ] 2%
Cobre 5.805 5.684 -2%
Resto 181 166 -8%
il Industria T 3050 3969 | 05%
Alimentos procesados 1.038 1.151 11%
Salmon 213 247 16%
Alimentos procesados sin salmon 825 904 10%
Bebidas y tabaco 773 715 -7%
Vino embotellado 548 551 0,5%
Celulosa, papel y otros 838 762 -9%
Celulosa* 742 668 -10%
Forestal y muebles de la madera 88 117 32%
Industria metalica basica 83 57 -31%
Productos metalicos, maquinaria y equipos 99 99 -1%
Quimicos 992 1.018 3%
Otros productos industriales 39 49 25%
2. Total Importaciones (CIF) 13.002 10.404 -20%
Petroleo 803 235 -71%

11. Bienes de Consumo
11l. Bienes de Capital

3. Total Importaciones (FOB)

1.973
3.427
9.865

2.170
4.919
12.351

Saldo Balanza Comercial (FOB)(1-3)

-1.156 1.214

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
*Incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

GRAFICO 2 - 2: INTERCAMBIO Y BALANZA COMERCIAL CON
UNION EUROPEA, 2008-2014
(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

Por su parte, las importaciones cayeron en un 20%, sumando
US$10.404 millones en el afo. La baja se atribuye en
principio a las compras de bienes de capital, pero ademas a la
reduccion de las importaciones de bienes intermedios, donde
el petroleo presenta una significativa baja profundizada por
su precio internacional.
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2.3. CHINA

Durante 2014, el intercambio comercial entre Chile y China
totalizo US$33.932 millones,un 2% menoralo comercializado
en 2013. Esto se debe a una contraccion de 1,4% de las
exportaciones y de 3% de las importaciones en el periodo. El
comportamiento en los flujos de comercio incrementaron en
mas de US$200 millones el saldo superavitario de la balanza
comercial, totalizando US$4.587 millones en el afo.

Las exportaciones totalizaron US$18.828 millones, es decir,
US$262 millones menos que en 2013. Sin embargo, la
mineria fue el (nico sector cuyas exportaciones cayeron, y
dado que representa cerca del 83% del total exportado al
gigante asiatico, afect6é con la misma tendencia los envios
totales a este mercado. Especialmente, los envios cupriferos
cayeron un 3% anual, como consecuencia de la caida del
precio internacional en 6,4% promedio anual.

CUADRO 2 - 4: COMERCIO EXTERIOR DE CHILE - CHINA, 2014/2013
(en millones de USS$)

Variacion
2013 2014 anual

Intercambio Comercial(1+2) 34.721 33.932
1. Total Exportaciones (FOB) 19.090 18.828
I. Agropecuario, Silvicola y Pesquero 622 854
Fruta 501 744 48%
Resto 121 110 -9%
Il Mineria— T 6037 5564 | v |
Cobre 15.090 14597 -3%
Resto 1.147 967 -16%
il industria 0031 2410 ] st |
Alimentos procesados 435 454 4%
Salmoén 61 113 84%
Alimentos procesados sin salmon 374 341 -9%
Bebidas y tabaco 150 149 -0,3%
Vino embotellado 92 114 23%
Celulosa, papel y otros 1.059 1.174 11%
Celulosa* 959 1.086 13%
Forestal y muebles de la madera 202 254 26%
Industria metalica basica 33 37 129%
Productos metalicos, maquinaria y equipos 51 37 -27%
Quimicos 280 279 -0,3%
Otros productos industriales 22 26 20%
2. Total Importaciones (CIF) 15.632 15.104 -3%
Petroleo 0 0

Il. Bienes de Consumo

11l. Bienes de Capital
3. Total Importaciones (FOB)

Saldo Balanza Comercial (FOB)(1-3)

8.372
2.430
14.762
4.328

7.892
2.027
14.241
4,587

-6%
-17%
-4%

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
*Incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

GRAFICO 2 - 3: INTERCAMBIO Y BALANZA COMERCIAL CON
CHINA, 2008-2014

(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

En tanto, las exportaciones del sector agropecuario, silvicola
y pesquero crecieron 37%, liderado por la fruta, que generd
US$243 millones mas en ventas hacia China. Por su parte,
la industria realizd envios 8% mayores al afo anterior,
destacando el salmoén, con una expansion de 849%, los
forestalesy muebles de madera con 26%, el vino embotellado
que crecio 23% y la celulosa que avanzo un 13%.

Por su parte, las importaciones del periodo sumaron
US$15.104 millones, cayendo 3% anual, principalmente
por la menor internacion de bienes de consumo y de
capital. En tanto, las importaciones de bienes intermedios
crecieron en 7%.
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2.4. JAPON

El intercambio comercial entre Chile y Japon en 2014
alcanzo una suma de US$10.035 millones, manteniéndose
practicamente constante respecto de 2013. En las
exportaciones se observo una leve expansion de 1,3%, que
es contrarrestada por la caida de 5% en las importaciones.
En consecuencia, se logra un alza de US$168 millones en el
saldo de la balanza comercial, resultando un superavit de
US$5.468 millones en el afo.

Las exportaciones totalizaron US$7.674 millones, siendo
la mineria el Gnico sector que sufrid una contraccion,

principalmente como consecuencia de la caida en el precio
internacional del cobre. En tanto, las exportaciones de los
sectoressilvoagropecuarioypescaeindustrial, se expandieron
en 5% y 119%, respectivamente, bastante auspicioso luego
de un crecimiento esperado de solo 0,1% en 2014 para la
economia nipona. La industria exhibio expansiones en todos
sus subsectores, a excepcion de los alimentos procesados sin
salmon y los productos forestales y muebles de la madera.
Destacan los envios de salmon, mayor en US$190 millones
respecto de 2013, equivalente a un aumento de 43%;y los de
guimicos que crecieron un 26% en el periodo.

CUADRO 2 - 5: COMERCIO EXTERIOR DE CHILE - JAPON, 2014/2013

(en millones de USS$)

Variacion
14 ELTE]

Intercambio Comercial(1+2) -0,2%
1. Total Exportaciones (FOB) 1,3%
I. Agropecuario, Silvicola y Pesquero 5%
Fruta 59 64 8%
Resto 49 50 2%
i Mineria
Cobre 4.954 4.795 -3%
Resto 203 190 -6%
il Industria
Alimentos procesados 1.320 1.458 11%
Salmon 438 628 43%
Alimentos procesados sin salmon 882 830 -6%
Bebidas y tabaco 157 173 11%
Vino embotellado 118 138 16%
Celulosa, papel y otros 81 91 12%
Celulosa* 79 88 12%
Forestal y muebles de la madera 386 380 -2%
Industria metalica basica 23 36 61%
Productos metalicos, maquinaria y equipos 1,9 2,3 20%
Quimicos 342 432 26%
Otros productos industriales 1 2 82%

2. Total Importaciones (CIF) 2.478 2.361
Petroleo
Il. Bienes de Consumo

11l. Bienes de Capital
3. Total Importaciones (FOB)

Saldo Balanza Comercial (FOB)(1-3)

-5%
8%
-18%
-1%

-3%

0 0

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
*Incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

GRAFICO 2 - 4: INTERCAMBIO Y BALANZA COMERCIAL CON
JAPON, 2008-2014
(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

Por su parte, las importaciones cayeron en US$116 millones,
como consecuencia de las menores compras de bienes de
consumo y de capital, que no pudieron ser contrarrestadas
completamente con las mayores adquisiciones de bienes
intermedios. Lo anterior, es un comportamiento esperable
frente a la depreciacion de la moneda nacional, encareciendo
los productos de origen externo.
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2.5. COREA DEL SUR

Elintercambio comercial entre Chile y Corea del Sur presento
un alza de 2% en el afo 2014, al totalizar US$7.079 millones,
como consecuencia del aumento en las exportaciones de
13% anual, lo que permitio contrarrestar la caida de 17% en
las importaciones. De esta manera, el superavit de la balanza
comercial supera al de 2013 en casi US$1.000 millones, al
sumar US$2.643 millones.

Las exportaciones hacia Corea del Sur sumaron US$4.772
millones, lo cual equivale a US$565 millones adicionales,
resultado esperable luego del crecimiento econdémico

coreano del Gltimo ano. Los envios agropecuarios, silvicolas
y pesqueros crecieron en 17%, destacando principalmente
fruta.Y,conelmismoritmoseincrementaronlasexportaciones
industriales, las que representaron el 20% de las ventas
totales al exterior, destacando los envios quimicos con un
crecimiento de 78%, el salmon con un 56%, y la industria
metalica basica, los forestales y muebles de madera, y los
productos metalmecanicos, todos con aumentos superiores
al 45%. En tanto, los envios mineros registraron cerca de
US$400 millones adicionales, respecto de 2013, cuya mayor
parte provino de las ventas de cobre.

CUADRO 2 - 6: COMERCIO EXTERIOR DE CHILE - COREA DEL SUR, 2014/2013
(en millones de US$)

Variacion
2013 2014 anual

Intercambio Comercial(1+2)
1. Total Exportaciones (FOB)

I. Agropecuario, Silvicola y Pesquero

Fruta 152 177 17%
Resto 3 4 16%
I ineria T 3030 3628 | 120
Cobre 3.047 3.376 11%
Resto 184 252 37%
il industria e 963 | 17%
Alimentos procesados 266 311 17%
Salmén 40 62 56%
Alimentos procesados sin salmon 226 249 10%
Bebidas y tabaco 35 39 12%
Vino embotellado 34 38 14%
Celulosa, papel y otros 285 233 -18%
Celulosa* 257 210 -18%
Forestal y muebles de la madera 84 122 46%
Industria metalica basica 37 55 49%
Productos metalicos, maquinaria y equipos 4 6 46%
Quimicos 96 171 78%
Otros productos industriales 14 26 77%

-17%
-20%

2. Total Importaciones (CIF) 2.767 2.308
I. Bienes Intermedios 947 756

Petroleo
1I. Bienes de Consumo
111. Bienes de Capital

3. Total Importaciones (FOB)
Saldo Balanza Comercial (FOB)(1-3)

0 0 -
1.007
545
2.129
2.643

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
*Incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

GRAFICO 2 - 5: INTERCAMBIO Y BALANZA COMERCIAL CON
COREA DEL SUR, 2008-2014
(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

Por su parte, las importaciones sumaron US$2.308 millones,
disminuyendo todos los envios por tipo de bien. La principal
caida se dio en la compra de bienes de consumo, cuyo valor
disminuy6 en US$226 millones de dolares (-189%) afectadas
por el alza del precio del dolar.
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2.6. INDIA

En el ano 2014, el comercio bilateral con India sumo
US$3.388 millones, experimentando un alza de 14% con
respecto a 2013. El resultado se explica por la expansion de
las exportaciones que supera con creces a la reduccion de
las importaciones. Esto derivd en un superavit comercial de
US$2.080 millones, que repuntd luego de una caida en 2013
y se establecioé como el mayor saldo logrado con India en los
altimos siete anos.

En respuesta al agil crecimiento economico de India, mas
aun con un Acuerdo comercial vigente entre ambos paises,
las exportaciones se expandieron 21%, con un total de
US$2.706 millones y reducciones solo en ventas industriales.
Tanto el sector agropecuario, silvicola y pesquero, como el
minero, obtuvieron importantes tasas de crecimiento de
171% vy 21%, respectivamente. Destaco el incremento de
las exportaciones de cobre, que frente a la caida en el precio
internacional del metal rojo, logrod la colocacion de mayores
volimenes cupriferos al crecer el valor exportado en 21%.

CUADRO 2 - 7: COMERCIO EXTERIOR DE CHILE - INDIA, 2014/2013

(en millones de US$)

Variacion
2013 2014 anual

Intercambio Comercial(1+2)
1. Total Exportaciones (FOB)

I. Agropecuario, Silvicola y Pesquero

Fruta 15 39 156%
Resto 1 5 412%
Il Mineria |
Cobre 2.030 2.458 21%
Resto 21 33 59%
il Industria | 177 170
Alimentos procesados 5 3 -41%
Salmon 0 0 -
Alimentos procesados sin salmén 5 3 -41%
Bebidas y tabaco 1,0 0,8 -18%
Vino embotellado 1,0 0,8 -18%
Celulosa, papel y otros 60 61 1%
Celulosa* 52,89 52,88 -0,02%
Forestal y muebles de la madera 1,2 2,1 77%
Industria metalica basica 1,4 1,8 29%
Productos metalicos, maquinaria y equipos 2 8 315%
Quimicos 98 86 -12%

Otros productos industriales

Petréleo
1. Bienes de Consumo
11l. Bienes de Capital

3. Total Importaciones (FOB)
Saldo Balanza Comercial (FOB)(1-3)

2. Total Importaciones (CIF) 738 682
I. Bienes Intermedios 233 235

-6%

-7%
1%

8,1 7,6

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
*Incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

GRAFICO 2 - 6: INTERCAMBIO Y BALANZA COMERCIAL CON
INDIA, 2008-2014
(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

En tanto, las importaciones se redujeron en 7%, baja
atribuida a las menores internaciones de bienes de consumo
y capital. No obstante, la compra de bienes intermedios casi
se mantuvo constante registrando un alza de 1% anual.
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2.7. MEXICO

En 2014, el intercambio comercial entre Chile y México
totalizd US$3.756 millones, con una disminucion de 3% con
respecto al afio anterior, la que se explica principalmente
por las menores compras que cayeron en US$91 millones
(-4%). Dado que las exportaciones presentaron una
contraccion marginal (-0,4%), el déficit comercial llegb a
US$1.033 millones.

La mineria logrd un incremento de 6% en sus exportaciones,
principalmente por los envios mineros distintos de cobre.

En contraste, los envios fruticolas cayeron US$6,7 millones,
equivalente a una reduccion de 9%.

En tanto, las exportaciones de bienes industriales totalizaron
US$1.078 millones en el afo, lo que significd un 1% menos
que en 2013. Sin embargo, se observan importantes alzas
en las ventas de salmon (45%), de productos de la industria
metalica basica (87%), y forestales y muebles de madera
(6%), que contrarrestan gran parte de las caidas en las
ventas de productos metalicos, maquinaria y equipos (-40%),
quimicos (-8%), y bebidas y tabaco (-8%), entre otros.

CUADRO 2 - 8: COMERCIO EXTERIOR DE CHILE - MEXICO, 2014/2013

(en millones de USS$)

Variacion
2013 2014 anual

Intercambio Comercial(1+2)
1. Total Exportaciones (FOB)
I. Agropecuario, Silvicola y Pesquero

Fruta
Resto

73 66 -9%
27,4 26,9 -2%

Il Mineria | 130 138 | 6%

Cobre
Resto

st e 1078

Alimentos procesados

Salmoén

Alimentos procesados sin salmon
Bebidas y tabaco

Vino embotellado
Celulosa, papel y otros

Celulosa*
Forestal y muebles de la madera
Industria metalica basica
Productos metalicos, maquinaria y equipos
Quimicos
Otros productos industriales

126 127 1%
150%

378 5%
60 88 45%
317 308 -3%
82 76 -8%
35 33 -5%
68 81 19%
9 13 43%
217 229 6%
18 33 87%
101 61 -40%
205 189 -8%
15 14 -11%

2. Total Importaciones (CIF) 2.538 2.447 -4%
l. Bienes Intermedios 834 837

Petroleo
Il. Bienes de Consumo
11l. Bienes de Capital

3. Total Importaciones (FOB)
Saldo Balanza Comercial (FOB)(1-3)

0 0
1.157
453
2.342
-1.033

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
*Incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

GRAFICO 2 - 7: INTERCAMBIO Y BALANZA COMERCIAL CON
MEXICO, 2008-2014
(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

Las importaciones totalizaron US$2.447 millones. El menor
monto comprado de productos mexicanos se atribuye al
deterioro tanto en las internaciones de bienes de consumo
como de capital. Por su parte, los bienes intermedios se
mantuvieron casi estables, con una leve alza de 0,3%.
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2.8. MERCOSUR

En 2014, el intercambio comercial entre Chile y el Mercosur
alcanzd un total de US$15.278 millones, significando
una disminuciéon de 4% en comparacion al afo 2013. Se
observa una reduccion tanto de las importaciones como de
las exportaciones, que conducen a un déficit comercial de
US$3.047 millones, profundizando el del afo anterior.

Se registraron envios por US$5.805 millones, equivalente
a una contraccion de 6%. Su disminucion se debe
fundamentalmente a los menores envios hacia Brasil y
Argentina, en donde el ritmo de ambas economias hareflejado

cierto estancamiento durante el afo 2014. En particular,
las ventas de cobre cayeron incluso mas que el valor total
exportado al bloque sudamericano, como consecuencia de
la caida en el precio del cobre y a una menor demanda por
parte de Brasil. En tanto, los envios industriales lograron un
alza de 2%. Cabe destacar que los alimentos procesados,
celulosa, industria metalica basica y productos metalicos,
maquinaria y equipos, contaron con capacidad para generar
exportaciones superiores a las de 2013, logrando mas que
compensar las menores ventas externas a Mercosur de
mercancias correspondientes a los subsectores de bebidas y
tabaco, y quimicos, entre otros.

CUADRO 2 - 9: COMERCIO EXTERIOR DE CHILE - MERCOSUR, 2014/2013

(en millones de USS$)

Variacion
2013 2014 ELEL

Intercambio Comercial(1+2) 15.981 15.278 -4%
1. Total Exportaciones (FOB) 6.161 5.805 -6%
I. Agropecuario, Silvicola y Pesquero 286 266 )
Fruta 256 241 -6%
Resto 30 26 -14%
Il Mineria |
Cobre 2. 404 1. 994 -17%
Resto -17%
il Industria 34373516
Alimentos procesados 93 11%
Salmon 519 595 15%
Alimentos procesados sin salmon 287 298 4%
Bebidas y tabaco 210 197 -6%
Vino embotellado 151 136 -10%
Celulosa, papel y otros 222 188 -15%
Celulosa* 41 46 11%
Forestal y muebles de la madera 30 29 -2%
Industria metalica basica 275 326 19%
Productos metalicos, maquinaria y equipos 770 783 2%
Quimicos 947 877 -7%
Otros productos industriales 176 221 26%

2. Total Importaciones (CIF) 9.820 9.474
I. Bienes Intermedios 6.272 6.567

Petroleo
Il. Bienes de Consumo
11l. Bienes de Capital

3. Total Importaciones (FOB)
Saldo Balanza Comercial (FOB)(1-3)

-4%
5%

2122 2716 28%

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
*Incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

GRAFICO 2 - 8: INTERCAMBIO Y BALANZA COMERCIAL CON
MERCOSUR, 2008-2014
(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

Las importaciones totalizaron US$9.474 millones en el aio. Si
bien las compras de bienes de consumo y capital presentaron
caidas, los bienes intermedios suavizaron la reduccion de las
importaciones totales a través del alza en las compras de
petroleo desde Brasil.
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2.8.1. ARGENTINA

Durante el afio 2014, el intercambio comercial entre Chile
y Argentina totalizd US$3.879 millones, exhibiendo una
fuerte contraccion de 22% respecto del afio anterior. Si bien
disminuyeron tanto los envios de productos chilenos como las
compras de mercancias argentinas, fueron estas dltimas las
que principalmente explican la caida en el comercio bilateral.
En efecto, cerca del 93% de la disminucion se explica por las
menores importaciones, las que retrocedieron en 26% anual.
Este comportamiento favorecio el logro de un déficit en el
saldo de la balanza comercial inferior al observado en el afio
2013, al totalizar US$1.671 millones.

A nivel sectorial, se observa un detrimento general de los
envios chilenos al pais trasandino, con una leve alza en la
mineria, siendo ello consistente con una economia que
mostro signos de estancamiento durante 2014 (-0,4% segln
el FMI). De esta tendencia escapan algunos subsectores tales
como algunos alimentos, entre ellos el salmon, el cobre, la
celulosa, los forestales, y otros productos industriales. Como
resultado, las exportaciones totales descendieron un 8%, al
sumar US$965 millones.

CUADRO 2 - 10: COMERCIO EXTERIOR DE CHILE - ARGENTINA, 2014/2013

(en millones de USS$)

Variacion
2013 2014 anual

Intercambio Comercial(1+2)
1. Total Exportaciones (FOB)

I. Agropecuario, Silvicola y Pesquero

Fruta 52 46 -11%
Resto 5 7 39%
Il Mineria T g el | 1%
Cobre 76 78 2%
Resto 4,4 3,7 -16%
il Industria T 007 830 | 8%
Alimentos procesados 128 125 -2%
Salmon 43 45 5%
Alimentos procesados sin salmon 85 81 -6%
Bebidas y tabaco 12 9 -18%
Vino embotellado 0,44 0,35 -19%
Celulosa, papel y otros 144 124 -14%
Celulosa* 29 36 25%
Forestal y muebles de la madera 23 25 6%
Industria metalica basica 43 37 -12%
Productos metalicos, maquinaria y equipos 272 237 -13%
Quimicos 241 228 -5%
Otros productos industriales 44 45 1%

-26%
-28%

2. Total Importaciones (CIF) 3.933 2,914
l. Bienes Intermedios 2.554 1.830

Petroleo
1l. Bienes de Consumo
11l. Bienes de Capital

3. Total Importaciones (FOB)
Saldo Balanza Comercial (FOB)(1-3)

616 70 -89%
942
142
2.636
-1.671

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
*Incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

GRAFICO 2 - 9: INTERCAMBIO Y BALANZA COMERCIAL CON
ARGENTINA, 2008-2014
(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

Las compras desde Argentina alcanzaron los US$2.914
millones, es decir, US$1.019 millones menos que en 2013. El
549 de esta disminucion correspondid alas menores compras
de petroleo, las que cayeron en 899%, principalmente por la
caida en las cantidades transadas, ya que el precio disminuyo
a un ritmo inferior al promediar un -5% en el afo. Los bienes
de consumo y de capital también se redujeron en 18% y 37%
anual, respectivamente.
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2.8.2. BRASIL

Pese al escenario mundial de lento repunte economico, el
comercio bilateral con Brasil aumento en 3% durante 2014,
al registrar un total por US$9.796 millones. Este resultado es
consecuencia del aumento en las importaciones, ya que las
exportaciones retrocedieron en el afio. Ello hizo que el déficit
en el saldo de la balanza comercial se profundizara, llegando
a US$1.297 millones.

Los menores envios son el resultado, principalmente, de la
contraccion en las exportaciones de cobre, tanto por el menor

precio internacional del metal rojo, como por la caida en los
volimenes transados. Este detrimento fue contrarrestado en
parte por las mercancias industriales, las que aumentaron en
7%, exhibiendo en general un buen comportamiento, salvo
el caso de los envios de celulosa, forestales y muebles de
madera, y productos quimicos. Destaca el desempefio de
los alimentos procesados y bebidas, los que en conjunto
aumentaron un 149% en el afo. En tanto, la industria metalica
basica logrd un crecimiento de 25% en el periodo.

CUADRO 2 - 11: COMERCIO EXTERIOR DE CHILE - BRASIL, 2014/2013

(en millones de USS$)

Intercambio Comercial(1+2)

1. Total Exportaciones (FOB)

I. Agropecuario, Silvicola y Pesquero
Fruta

Resto

Variacion
2013 2014 anual

3%
-7%
-7%
198 188 -5%

21 15
i-mineria T 2355 9

Cobre
Resto

28 23
il Industria T 53— 980

Alimentos procesados

Salmoén

Alimentos procesados sin salmon
Bebidas y tabaco

Vino embotellado
Celulosa, papel y otros

Celulosa*
Forestal y muebles de la madera
Industria metalica basica
Productos metalicos, maquinaria y equipos
Quimicos
Otros productos industriales

-28%
2327 1916 -18%
-20%
630 714 13%
472 545 15%
158 170 8%
95 112 18%
94 111 18%
46 47 1%
10 8 -17%
3,0 2,6 -15%
210 263 25%
247 259 5%
562 -8%
54%

12 19
2. Total Importaciones (CIF) 5.109 5.674 11%
l. Bienes Intermedios 3.187 4.207 329%

Petroleo
11. Bienes de Consumo
11l. Bienes de Capital

3. Total Importaciones (FOB)
Saldo Balanza Comercial (FOB)(1-3)

1.507 2.647 76%

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
* Incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

GRAFICO 2 - 10: INTERCAMBIO Y BALANZA COMERCIAL CON
BRASIL, 2008-2014
(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

Las importaciones desde Brasil crecieron en 11%, impulsadas
principalmente por el aumento en las compras de petroleo,
cuyos montos transados parecen indicar, en parte, desviacion
de comercio desde Argentina. Asimismo, permitieron revertir
el retroceso que exhibieron los bienes de consumo y de
capital al caer, en conjunto, un 24% durante el periodo.
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2.9. COLOMBIA

Durante el ano 2014, el intercambio comercial de Chile
con Colombia totalizd6 US$2.036 millones, registrando
una contraccién anual de 21%, como consecuencia de las
menores compras de bienes colombianos, que cayeron
en 34%. En tanto, al crecer en 4% las exportaciones
chilenas hacia este mercado, fue posible reducir
sustancialmente el déficit en el saldo de la balanza
comercial, que totalizé -US$93 millones.

El aumento en los envios de mercancias chilenas a este
destino fue posible por la expansion de las exportaciones
industriales, las que crecieron en 11% en el periodo. Salvo la
celulosay la industria metalica basica, todos los subsectores
industriales exhibieron un buen desempefio, destacando el
salmon con un aumento de 36% anual, las bebidas y tabaco
con un 65%, y los productos metalmecanicos, en 38%, entre
otros. En tanto, el sector silvoagropecuario y pesca retrocedio
en 2%, y la mineria lo hizo en 75%.

CUADRO 2 - 12: COMERCIO EXTERIOR DE CHILE - COLOMBIA, 2014/2013

(en millones de USS$)

Variacion
2013 2014 anual

Intercambio Comercial(1+2)
1. Total Exportaciones (FOB)
l. Agropecuario, Silvicola y Pesquero

Fruta 135 132 -2%
Resto -5%
Il mineria
Cobre -78%
Resto 9%
Il Industria
Alimentos procesados 191 204 7°/o
Salmon 25 34 36%
Alimentos procesados sin salmén 166 170 3%
Bebidas y tabaco 44 73 65%
Vino embotellado 22 22 3%
Celulosa, papel y otros 102 104 2%
Celulosa* 37 34 -9%
Forestal y muebles de la madera 72 80 11%
Industria metalica basica 82 51 -38%
Productos metalicos, maquinaria y equipos 88 121 38%
Quimicos 90 103 15%
Otros productos industriales 18 22 22%
2. Total Importaciones (CIF) 1.721 1.131 -34%
Petroleo 548 100 -82%

1l. Bienes de Consumo
11l. Bienes de Capital

3. Total Importaciones (FOB)

Saldo Balanza Comercial (FOB)(1-3)

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
*Incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

GRAFICO 2 - 11: INTERCAMBIO Y BALANZA COMERCIAL CON
COLOMBIA, 2008-2014
(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

Por su parte, la contraccion en las importaciones desde
Colombia practicamente respondieron al comportamiento
de los bienes intermedios, los que representaron el 82%
del total. Entre ellos, un impacto importante significo la
reduccion en las importaciones de petroleo, las que cayeron
en 82% en el periodo. Un comportamiento similar, aunque
menos pronunciado, se observo en los bienes de capital y
consumo, los que cayeron en 29% y 1,5%, respectivamente.
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2.10. PERU

El intercambio comercial de Chile con Perl totalizo
US$3.394 millones en el ano 2014, experimentando una
contraccion anual de 7%. Pese a la caida observada, tanto
en las exportaciones como en las importaciones, la balanza
comercial consolida el superavit que exhibio en 2013, al
alcanzar en el Gltimo afo un saldo de US$366 millones.

Las exportaciones presentaron una caida de 3% anual en el
periodo, basicamente explicada por la caida de los envios

industriales en US$67 millones. Por su parte, los US$104
millones adicionales que registraron las exportaciones de
productos metalicos, maquinariay equipos, no lograron anular
la contraccion sufrida por los restantes subsectores. En tanto,
el sector silvoagropecuario y pesca retrocedié un 7% anual,
mientras la mineria se expandio en 73%, particularmente los
envios cupriferos.

CUADRO 2 - 13: COMERCIO EXTERIOR DE CHILE - PERU, 2014/2013

(en millones de USS)

Variacion
2013 2014 ELUE]

Intercambio Comercial(1+2) -7%
1. Total Exportaciones (FOB) -3%
I. Agropecuario, Silvicola y Pesquero -7%
Fruta 51 50 -1%
Resto 24 19 -20%
Il mineria T s ] 3%
Cobre 22 39 82%
Resto 2,0 15 -24%
il Industria T 09 743 | 4% |
Alimentos procesados 204 183 -10%
Salmon 3 4 42%
Alimentos procesados sin salmon 201 179 -11%
Bebidas y tabaco 162 135 -17%
Vino embotellado 29 9 -69%
Celulosa, papel y otros 213 156 -27%
Celulosa* 41 33 -20%
Forestal y muebles de la madera 130 128 -2%
Industria metalica basica 71 78 9%
Productos metalicos, maquinaria y equipos 379 482 27%
Quimicos 383 312 -18%
Otros productos industriales 269 269 0%
2. Total Importaciones (CIF) 1.757 1.541 -12%
Petroleo 168 115 -31%

1l. Bienes de Consumo
11l. Bienes de Capital

3. Total Importaciones (FOB)
Saldo Balanza Comercial (FOB)(1-3)

Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.
*Incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

GRAFICO 2 - 12: INTERCAMBIO Y BALANZA COMERCIAL CON
PERU, 2008-2014
(en millones de US$ FOB)
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Fuente: Departamento de Estudios, DIRECON, en base a cifras del Banco Central de Chile.

En cuanto a las importaciones desde Per( se contrajeron un
12%, como respuesta de las menores compras de bienes
intermedios y de capital, que en conjunto representaron
US$222 millones menos que en 2013. En tanto, los bienes de
consumo mostraron una direccion opuesta al crecer en 3%
anual durante 2014.
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